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OFINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Tt Walnego Zevamaazenia Stafexpor dutostrady 5.4,

Preeprowadzlismy hadanie zataezonepo jednostkowego sprawordania Mnanseweso Stalesport
Autostrady 5 AL 7 siedziby w Kelowicach, ul. Mickicwicza 29 { Spdtka™), na kidre skiadu sie
sprawosdanie £ syluei lnunsewe] sporegdzons na dzied 31 grudnia 2009+, ktbre po stronic
akiywinw i pasywaw wykaeuie sumg 260218 tys. #lotveh, spravocdanie ¢ cathowityeh
dochodéw za rok obrotowy kolczaey sig lego dnia wykarujace myss netto w kowocie 5427 tys.
zlotyeh oraz calkowite dochody vptlem w kwooie 4.247 1ys. dotveh, sprawazdanie ze zmian w
kapitale whasnym e rok chrolowy koficzaey sip tepo dnia wiykamujace swighszenle kupitutu
whasnepo o kwote £.247 tys. rlotych, sprawoedanic « preeplywdw picnicinych za ok obrofowy
konczacy sig tean dnin wykarujace wwicksrenic stano Srodkdw pleniginveh petto o lowote 2,174
tys. zlotyeh oraz informacje cbjadnisjgee o prevjetyeh zasadach rachunkowodei oras inme
informacie ohiainiajgee.

Chfperwivdiolnoic Larzad

Farzad Spalki jest odpowiedeialny wn prawidlowedd ksiag rachunkewveh orar spored senic
ireetelnsg, presentacie  lege jodnostkowegn  sprawnrdania finansoweeo grodnic e
Mipdeynaredowymi Slandardami Sprawozdawezodei Finansowej, kidre wostaly satwicrdzone
przez Lnic Faropejska 1 innvitl vbowlzsojaoyint prespisami. Odpowiedzialnngé ta obejmmje:
raprojektowanie. widrodonic i wirgymanic kontreli wewnetrensg] zwigrane] re sporsgdsenism
araz rretelng prezentaciy sprawoedan fnansowych woloyeh od nigprawidlowoset powstalych
wikuleh  celowych dbriaknd luh bledéw, dehdr oraz zastesowanie  odpowiednich  zasad
rachimliowodei, atak?e dokonywanie szasunkdw ksiggowweh stosownych do zaistniahech
nkolicznedei.

Chfpowiedzichiosé Bieglepo Revidenta

Naszymo wadamem gesl, wo oparciv o preeprowsdzons badanie, wvrazenic opinii o owm
Jodnestkowsm sprawordanic finansowyim  oraz prawidtowoicl  ksigg  rachunkowych
stanowizeveh podstawe jepo sporzacdzenia. Badanic jednostkowegn sprawordaria finpnsoween
preaprovaad zilismy stosownie do postanowiun rozdziatu 7 ustawy 7 dnia 29 wreedngs 1994
o rachunkowaoic (Dz U 7 2008 ¢, e 152, poe. 1223 ¢ pdznigjszymi zmiznami} {,ustawa o
rachurkewosci™) orar Misdeynarodowyeh  Standardow  Fewizji Finansowe]. Resulacje te
naleladnjn na nas obowlgzek postppowania zgodncgo z zasadami eweli oraz zaplancwania i
preeprovvadienia badania w taki sposdb, aby vzyskad ragponalng pewnist, e sprowoedimie
finimsowe 1 ksiegi rachunkowe stanowiges podsiawe jege spoveadeenia sq wolne od istotoveh
nieprawidfowos,
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Badanic polegs na precprowadecniu procedur majacyeh na celu uryskanie dowoddém badania
dotyezgeych Tteot 1 infoomacit wlawnionyel wosprawoedaniv [ansowyn, Wybdr procedor
hadania raledy od naszepo osadu, w ivio coeny ryevks wysigpleniy istotnej nicprawidiowosc
spraveoedania finansowego na skutek celowyeh dziztan lok bleddw. Preeprowadeajge oceny wgo
ryzvka, bistzemy pod vwage kooteole wewnelrang owigenny w2 sporeqdecnivm orae reckelng
prerentacja sprawozdania finaasowegs, wocely zaplinowsands stosownyeh do okolieznodei
procedur badania, nic zad w celu wyrazenia opinii na temat skuteczncsei dedalania kontroli
wiwnelrang) w jednostce. Badanie ohejmuje rdwniet ocens odpowiedniodel stosowanyeh wasad
rachunkowosel. zasadnosci sracunkdw dokonanych proer Zarrad oraz oceng opdlne] prozontac]i
spraveozdania finansowegn.

Wyrazamy przekenanie; Fe nzyskane przes nas dowody badanis slanowiy wystarczajges |
odpowiednia podstaws do wyrarenia pracy nas opinii -~ hadania

Oprinvic

Maseym aduniem, zalaezone jednestkowe sprawczdanie finansows Stalexport Auiostrady 5.4,
precdsiawia rretelnie § jasao sytaacje majathows i finansoawa Spalki na deied 301 grodms 2000
wynik Nnansewy oraz preephywy pienigie zn rok obrotowy koficzaey sie tego dnia, wostalo
sporcad eone, we wsayslkich isiotnyeh aspeklach, podnic = Migdzynaradowymi Standardami
Sprawoedaweoie] Finansowej, kldve gostaty zatwicrdzone prrez Tlnie Furopejska jest zpndne 7
wptywajgeymi na  tresé jednostkowego  sprawomdania  finansowego  preepisamnd  prawa 1
postanowieniami - stataty Spotki oraz  zostalo  sporzadzone na  podstawie  prawidbown
proweadeinyeh, v weeyslkich istainyeh aspeklack, ks rachunbowyel.

Fine Kweslie

Ponadtn, zoodaie 2 wymogamd ustawy o rachunkowosel, stwicrdzamy, e sprawordanie
¢ deiafalnodel Spotki uweglydnis, we wszystkich istotnyeh aspektach, informacie, o kiiryeh
mivaa woarl. 49 asunwy o mehinkowosei nez w Rorporzadzenin Minisir Flaansdw 2 doia 19
lutego 2009 1w sprawie informacji biezacweh [ okresowveh preskasywanyeh prece omitontdw
papieryw wallodeiowyell orae warunhow uznawania gi rownuwazne inlormacii wymapganych
prevplsemi prawvea panstwa nickrdacego paistwem crbonkowskim (Dz. ULz 2069 r., or 33, poa
239) i s one zgodne 7 informacjami zawartymi w jednosthowym spraveozdaniu finansowym,
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ul. Chlodna 31, 00-867 Warszawa ul. Chlodna 51, 00-867 Warszawa
Bieghy rewident nr 90118 Bieghy rewident nr 90066
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Sralexport Autosiraddy 5.A.
Roperrt uzupeiniaigey opindg = boadanio jednostioweprs sprawozdonia finpnsowe g
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1.1.

1.1.1,

1.2.

Sralexpor Awtosirady 8.4,
Raporr usipedfniaigey opintg = badaeia jedmositowegs sprawozdania nansewego
za Fok obratowy kovezgoy sig 30 grudnia 20009 r

Czes¢ ogolna raportu
Dane identyfikujgce Spotke
MNazwa Spalki

Stalexporl Aulostrady 5.A,
Siedziba Spotka

ul. Mickiewicza 29

40-085 Katowice

Rejestracja w Krajowym Rejestrze Sadowym

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy w Katowicach, VIII Wydzial Gospodarczy

Krajowepo Rejestru Sadowego

Dl 3 lipea 2001 r.

MNumer rejeslru; Don001 6854

Rejestracjy w Urredsie Skarbowym i Wojoewadzkim Urzedzie Statystycenym
Mumer WIP: 634-01-31-211

RGO 271936361

Dane identyfikujgce bieglego rewidenta (podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych)

Firma: EPMG Audyt Sp. 2 0.0,
Sieideiha: Warszawa
Adres: ul. Chlndna 51, M-R67 Warsmawa
Wumer rejestTu: KRS 0000104733
Sad rejestrowy: Sl Bojonowy Cluimasl, Warszawy w Winszawie,
. M Wvizial (Gospodarczy Krajowego Rejeilru Sgcoweg
Kapitat zabdadowy: 125000 7
humer MIP: 326-10-24-841

EPMG Audst Sp. z oo jest wpisana ny Lslg podmiolow oprawenicoyeh do badania
sprawozdad finansowych pad numerem 4538,

Podstawy prawne

. Kapital zakladowy

Spidka rostata zalozona zgodnie ze staturem Spétki 7 dnia 26 paideicnika 1993 ronu ceas
nieckreslomy.

Kapitat zakladowy Spdtkd na deien 31 grodnie 2009 ro owynosib A90520M6,00 dowyel ©
dziclit sig na 247,262,023 akcji o warlosci nominalng] 2 wlote kazda,

Od listopada 1993 1. do grudnia 1996 v Spilka lunkejonvwala « warunkach biperinflacji.
MBI 29 Speowezdawezosd firancews w worsekaed Aiperinfloci wymagy preekeslateenia
kazdeun skiadnika kapitalu akcjonariuasy (z wyjatkiem niepodzielonych zvskdw i nadwyeki «
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1.3.3.

1.3.4.

1.4.

Stalexpor Autosirady 8.4,
Raporr usnpedniaigey ominig = badania fednustkowegn sprawozdunin fnonsowego
za rok obrotowy kovczgey sig 31 grudnia 2009 r,

prEeszacowanind prey rastosowaniu wakafnika oonnzgn wernsiu cen owoekresic hiperindTag)i.
Takic retrospeklywoe suslosowanie shutkowalo spadkiem zyskdéw zatrrymanvel w tvm
okresic na koema kwaole 18.235 Iys. dotych orar horekla o oty preeszacowania kapitatu
sakhndowepo wtz] same] kwocie.

Wedtug stanu na deiefi 31 grodnia 2009 r. stuktura wlasnodeiowa w Spdlec ksztattowala sip
nastgpujaco:

Warfodé 1dzial w lapitnle

FLicrha plosdw  naminalnag ake]i rakladowym

Narwa akejoparinzza Lirzha akeji (W %n) 71 "IN (e %
Anmarada per alia S, 129,039 182 S0 2 TR IR0 ah,24%
Bank Ochrony Srodonsisha 3.4, 12.8111.3%3 2188 2582006040 5 1A%
Puosenslali < 5% G3. 392 308 3B 58% 1L 7Es0H 60 38.58%
247,202,023 100, 494.524.046.0 L G0 C0%

Jednostki powigrane

Worae ¢ jodoostksni podporeqdhowacymi Spodka taorey Girupg Kapitalows, Stalexpart
Autostrady 8.4, kidra rownovsednie wehodel woskdad Gropy Kapitalowe] Atlantia Sp A,
{ Whochy ).

Kicrownik jednostki
Funkejo kicrownika jednosiki sprowuoje Zarapl,

Wosktad Zaceydu Spédhi na deden 31 grudida 2009 ¢, wehodzili:

e Emil Wasacz — Prezes Zarzadu,
e Nieczysiaw Skotoxyhski — Wiceprezes Zarzadu,
s Waojciech Gebicki — Wiceprezes Yarzadu,

Ma podstawie uchwaly Rady Madzorczej z 14 maja 2009 r. na stanowisko Wiceprezesa
Lareadn porandano Tana Wojciecha Gehickiegn.

Frredmiot duialalnosci
Przedmiotem dzialalnodei Spolki zgodnie ze statutem Spotki jest w szozegdlnoscr:
s doradzrwo w zakresie prowadzenia dziafalnosci gospodarcze) i zarzgdzania,

e drialalnosd zwigzana 7 zarzgdzaniem holdingami,
= wynajem i rarzadzanie nieruchomosciami.

Informacje o jednostkowym sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok
obrotowy
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok obrotoey koteracy sic 31 gradnia 2008 1.

zoslate zbadane przez BPMO Audst Sp. 7 o0 § uzyskato opinde bieghegn rewidenta hea
FastrFeier.
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Sralexpors Aurosirady SA.
Fapor? uzupetmiaigey opirig = bodunia fedrostkovegn spravwozdanie Sronsowvegn
za rok obrofow) kofczgqey sig 21 grideia 2009 r

Tednestkowe sprawozdanis finansowe zostatn zatwiendeone proer Wialne Feromadeenic w
dniu 30 marca 2009 r., kidre pustanowito, fe svsk za ubieghy rok obrotowy w kwacic
5.25% 669,606 rhotyeh bedzic w catodel pracenaceony na pokrycie siraly 2 lat ubieglych.

Lilans zamkniecin na dzied 31 wudnia 2008 o roszb prawidlowo wprowadeony do ks ag
rachunkowych jako bilans ovwarcis reku badanego.

Jednostkowe sprawordanic  Imausowe zostalo duvione w Sadeie Rejestrosym w dnia
3 crerwea 2009 r. oraz oploszone w Monitorze Polskim B oor 1018 2 2% coerwen 2009 1,

Zakres prac i odpowiedzialnnsei

Minigjary raport zesmal preyootowany dla Walnego Zpromadsenia Saleaport Aulostrady S5.A.
7 siedrihg w Katowicach, ul. Mickicwicza Z% 1 dolyeey jednostkowego sprawnzdanin
firansowegn, na kldre sklada sig sprawozdaniz z sytuagji finansowsj sporradzone na deien 31
grudnia 2009 r, kidre po stronje aklywdw ©pasywow wykazoje sumg 261218 tyvs, zlorych,
sprawordanie 7 catkowitveh dochodow za rok obrolowy koficeqey sie tepo doin wykarmujace
zysk netto w kwoeie 2,422 1y, olyeh orag calkowite dochady ogédem w kwocie 4,247 tys,
zlotveh, sprawosdsniv o mian w kapiale whsnym g ok obrotewy konezacy sig tego doia
wykarujgee zwigkszenic kapitaly wiisoego o Kwotg 4247 mvs. zlonych, sprawozdanie =
przeplhywiow plenieznyveh za rok obrotowy koficesey sig tepn dma wykamijace owligkszenie
stati Srodldw picaiernveh netto o kwete 2574 s shalyeh orwe informacie objusniajyes o
prevjetyeh zasadach rachunkowodcl oras inne informacije objatniajace.

Hadana jednostka sporzaden jednosthows  sprawosdanie  floapsowe  zgodnie =z
Miedmynarodowymi Standardami Sprawozdaweszodel Finansows], klore costaly salwierdaore
przes Unig Duropejsky, na podstawie decyzji Wadzwyezajnewo Walnezp Zeromadzenia
Akejonyriuzey £ doda 20 siyeznia 2005 1,

Badanie jednostkowego sprawoadunia linansowepn prreprowadzono zgodnie 7 umows z dnia
2% czerwea 2009 v zawarts na podstawice vchwaly Rady Wadzorere] 7 dnin 12 marca 2009 r.
odninie wy boru pedimiotn npraanicnegn do badania sprawordania finansowego,

Budanie  juednosthowese  sprawerdania  finansowepn  przeprowadzilismy  stosownie  do
postanowich rozdzialn 7 oustawy o rachunkewescl oraz Migdeynaredewych Standardiw
Beswizji Finansowe,

Badanie jednoatkowego sprawosdanca finansowepo zoslalo preeprowadzone w siedzibie
Spirki we dnin 25 lstopada 2009 ¢ oraz w okresie od T.do 3 lutepn 2010,

Farrad Spoki jest odpowiedzialny za prawidlowosé ksiag rachunkowsch, sporegldeenic
irzetelns  pregentacjy  Jednostkowepn sprawozdania  finansowepe zoednie z
Micdevmarodweymi Standaecdomi Sprawozdaweroscl Finansowe]. kidre zostaly ratwicrdeone
przez Unig Eurcpejsky oraz £ innymi obowigeyigeyvimi preepisami.

Lorend Spdki owns colonkowie Rady “adsoreze] sa zobowigzani do rzapewnienia, aby
jodnostkowe  spravezdanie finansows oraz sprawozdanic z dzistalnedel Spotki spebnialy
wymagania przewidziane w ustawic o rachunkowoeded,

Mawrym radaniemn hyln, o oparciw o preeprowadzone badanie, wyragenic opinil i sporegd senie
raporly  vzupclniageesn, odnosnie tegn jednostkowere sprawosdania limsnsoweso aras
prawidlowose ksigg rachunkowyeh stanowigeyveh podstawe jego sporzadzenia.
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Stalexport Autostrady S.A.
Raport wzupelnuygey opime 2 badania jednostihowego sprawozamila Tnansowego
za rak obrotowy koviczqoy sig 31 gridnia 2009 r,

Larzad Spdeki #horyvl w dnin wydania rinigjszego raportu odwiade cemic o rectelnosed 1 jasnosei
Judnosthorwege sprawoedania (inansowege przedstawionege de badania ovaz nizzaistiicnio
zlareeh wpbywajacyeh w sposib wnaceyey na dane wykazane w jednostkowvm sprawozdanio
finamsowym ea rok badany,

Wolrahole budania jecuvstkowens sprawosdasia finanaoweno Aarzad Spéfki udostepnit nam
wxzclkic dokumenty i informacje nicebpdne do wydania opinii 1 preypeiowunin e,

KIPG Audyt Sp. 7 oo, czlonkowic jof Zarzadu 1 crgandw nadeoroeych oraz inne oschy
ucsesinicsace w badaniu jednostkoweso sprawozdania finansowego Spotki spelnisgy wyindg
niczalegnosel od badeny] Spolkd. Zakoes planowane] i wylkonane] pracy nie rosml w Faden
sposob ograniczony. Zakros 1 sposob preeprowadzonego badaria wynika 7e sporzadrone)
prrez nas dokumentacii rohocee], mujdujace) sip w sicdeibic KPMG Audyt Sp. z o.c.
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2.1,

2.1.1.

Analiza finansowa Spolki

Sialexport Autostrady S.A.
Raporr uzipeiniajgey opinig 2 hodonia jedwosttrwego spraowesdania fingrsowegy
g Fek obrodowy keviczgey sig 34 grudnia 2000 »,

(gdlna analiza jednostkowego sprawozdania finansowego

Sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA J0220e% % sumy 31.12.2008 Yo SuEy
=l "Dl hilamsowej 1 "(Hkb bilansowej
Aktywa trwale
Barzozows shiyay mwake 1510 f.f 1 A3% s
Warlusol nuemalertidne Al i 133 m,l
Frevdpletn a teluby wisceysism sovlosanin ghuntdw MR i,h 1102 1.4
Sizruniemet noaeslveying 1318 1,7 L Ko 1.7
Inwcatyc w judnostkach saleiayeh 1 stowarevsevovel S1.580 an,s 46,530 17,4
Phozostube imwesivg e diugg e LN 1.n - -
Nulemedel Chugoienmine - - A1.£R2 12,1
Ablvwa irwale rueem iz 154 23 B 163 n
A ktvwy phrotopre
Lt ie Radtke ey w: Fhnd 24 74,315 70
Witlesneded « Gelulo dostaw T eslug cree pazosel: F2.M80 2002 20010 A
Grevlkd plenipen s §ieh clwinalony 01.209 350 BR.CZA 33,0
Abllywvu vlerolow e raeen 1. W34 Tl 143,507 A,
SUMA ARKTYWOW 2612148 1000 2 532 10U
TASYYWA
220409 Y sy I 022008 %o numy
=i "y bilapsowe] ! "IN bilansuwej
Kapital wlasny
Bapila! zmbladomw 404,524 179,2 4ui.324 1434
[lorekin = vy proescacowaniy kapilidn caklalowe oo 1825 0 15.25¢ rR
Abgje v (21 [4eily L2 (.0
Boapulisd 2 eruspn akeys powyie wh warlesd noomalee L9k .0 LR R i
[.{JE"F'“'“] zlylute wyveny shiywiay [ramzosdolesdr peh [ B4 (L1l HE b (11,87
Zi aprzeday
Micpnioyte strety [338. T8 129 (344 050 2T
Kapiral wlamny razem 102054 5 187,787 58,7
Fabowinzania
Zubovagzuma £ lvleh swindesen praciamiceveh A} n.z Al n:
Fozoatale zobowinzunia dlugoterminoey 40,558 17,8 54,518 1Z.1
FZahwvigzania dupgolerminowe rasem 45,944 13,0 LRI 12,7
Loborwiyzania 2 tytob, kredyvioe L podyeaock alls 4 A5 2
Aubosipenmia £ Lylohe costaw i oslop orae soeostal 2 15.547 i1, 1} L3420 57
Fobowigrania 7 tvtohs Swiaderad pracosniceyeh 2605 0.1 81 0.0
RBezervay krdlkolemminowe 107 1,1 - 5
Zabwwiazania krotkotcrminowe razem 2258 A5 A.TAR LA
Labowigzanin razem A, 14 26,3 Rl.T435 301,z
BLUMA PASYWOW 81218 1000 Qa5 5N2 106U




Stalexport Autosirady 8.4,
Raporl wznpelniaiqey opite 2 hadania fednogitowege sprawozdania fransowvego
s rok obrofowy kodesqey sig 31 grudiia 2008 »,

2.1.2. Sprawozdanie z catkowitych dochoddw

To0KL Zanliey = przycoliw 1012008 - 0 preye i
T e [ aesorcedaiy JLI2Z008  acspenledy

kWM 2 '047]
Presateedy EN NS 1350 12T nrd
Eiviel wlasuy spuredaty |2.725] (LR Y] 12503 A
Fpak beslie ron sprzeaaly g5 L Fiah FE
Perevside preychody upecacvjne 11172 1518 15 144 02,1
Sl y vpitlnezo arsgdu ]093a CasH, i [EN (27957
Forsslide koeely opuracy o (30 T11.E] LBy (=15
Zysk © dziatalruied uperiacyjngg ’ I33 &2 Xoqd P15l
Frrvchody finjinsgoe L4a77 471 15 n#d e
Foszw finanscwe (9 1EE [202.6% (12 &ndy (34340
Frzvchody finnpsowe meitn 5230 166,35 220 [0
Zvsk prood apodmekowanicm 3452 ST 3250 50,9
Pedarek dochadowy - + - -
Zysk feito za obrey sorawigdunieny A2 dRRT JrEe FRIORS
NECARKOWITE TMHHODY
o N L . Y .
vana nefes wartadci andriwej ohiywow finansowych s T I8 (5260
dastspuresh do sprasdwny
Fime calkowite dachody rette 2 obrey sprawvzdawoz) fIerT) [27.6) ERE ‘33,6
Calfowite dockoedy epdfemn ma ekrey sprowezdaezy 1047 RN i342 N
Fusk netln prevpadajgey na jedng alejs
Pusdslwney [ed} [IRTES Lt 3
Fomwudnicny (211 0,102 LRI



2.2

2.3,

Sralexporr Autosirady 8.4,
Raporr uzupednfafgey opmintg = badanio fednosikowego sprowozdaniy [inensowego
o rok obrofowy koviczgoy sie 3 grwdnie 209 ¢

Wybrane wska#niki finansowe

2y 2008 2007

1. Hentownos ¢ s przediy nettu

graknetrn w 100G

prrey Clied e ezl

L, 0% 2,V

el

Rerntovmnd & kapitahn wias negi

Trsk Aot x 1N U W
hapilad whagny - mesk nertn

4 1%

o

Stopa radluFenia

o R x 1005 26,505 ) 4074y

HILTEL i Wl
4. Wakaknik plynnosei

aktvws obrplows ERY 44 41
Frhet Wi A ke e Lermin Lo

Prevehody neti obcjmuja preavelundy nello e spreedazy ustop, towsrow L materiatiw,

Interpretacja wskaznikow

Rentowneil sprecdaiy netto

Woroky 2007 Spdlka sprecdala zorpanizowany cogse preedsiebiorstva Fwiaranz 7 handlem
produkiami stalowymis Obeena dzialalnosé Spodki obgjmuje saregdeame holdingiem orez.
wynajem powierzchni biurowe], co zoajduje swoje adewiercicdlenic w przyehodach 22
sprredady rranlizowanych w roko 2008 § 2009, Zysk netto osigenigty prrede wamesthim w
#wiazku z akmalizacjs wartode] adpisdne aklualizujaeych warose aklywdw w powigranio 7o
smmigjseeniem preyelioddw ze sprzedziy wphmal na rentownosd spraedazy netto w rolka 2008
2000,

Rentownusé kapiliadu wlasnego

Rentownosé kapilatu wlisncuo porosigje na takim samym pozicmic jak w roku ubicgly,
Wyzsza rentownoedd kapilatu wiasnego worokm 2007 mwiqzana hyla 2 wylszvm poziomenn
us e nieler s svsku netto,

Siopa gadluienia oraz wskaznik plyunosci

Spadek stopy radluzenia w raku Z008 wynikst plownic e splaty zobowigzan uklfadowsech.
Dalsey spadek stopy zadluzenia w 2009 roky wynika » dokonaryeh splar zobowiazan z tytufu
vdzislonegn porgerenia

Wskainik phmuosci
Wornlu hieggovm wskamik pozoslae nu pociomie zblizonym do rolu ubieglege. Waost
wikaimika phyinodei w robu 2008 wenikat ghdwnic ze splaty cobowigzat nkladowach.



3.2.

3.4.
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Srabexport Autostrady SA.
Rapori uzupedniapgey apinie 2 badania fednasikaovwego Sprawazdanta finansmvess
za rok obrotowy konczgoy sig 21 prudiia 2008 v,

Czesc szezegolowa raportu

Prawidlowos¢ stosowanego systemu rachunkowosci

Spotha posiada aktualng dokumentacje opisujgeq zasady rachunkowodcl, przyigte przez
Zarzad Spoiki, w zakresie wymaganym preepisami art 10 ustavwy o rachunkowodet,

W trakeie praeprowadzonego badania jednostkowego sprawozdania linansowego dokonalidoy
wyTywhkowege sprawdeenia prawidlowodci dziatania systamu rachunkowaodei. Nassej ocenie
podlegaly w szeregdlnosei:

s zasadnos¢ i ciaglodé stosowanych zasad rachunkowosel,
s prawidlowosé udokumentowania operacji gospodarczych,

e rzetelnosé, bezblednosc i sprawdzalnosé ksiag rachunkowych, w tym powiazania zapisow
z dowodami ksiggowymi oraz sprawozdaniem finansowym,

o zpodnosé preyjetych zasad ochrony dokumentacii ksiggowej, ksiag rachunkewych
i sprawozdan finansowych z ustaws o rachunkowosci.

W trakcie przeprowadzonych prac nie  stwierdzilidmy znaczacych nicprawidlowosei
dotyceqeyeh syslemu machunkowodcl, sldre nie zostatyby usunigte, a mogly micé istolny
wplyw na badanc jednostboows spraweedanic Fnansowes. Celem naszero hadaria nie hylo
wyrafenie kempleksowe) opinii na lomat [unkdjonowaria tege systemu rachunkowoszi.

Inwentaryzacja skladnikiw majgtkowych

Spotka przeprowadzila inwentarvzacie skltadnikdw majgthowych w terminach okreslonych
w art. 26 ustawy o rachunkowosci. Inwentarvzacja objeto nastgpujace skladniki aktywow:

e srodki pienigine,
= palefnoici,
e drodki trwale.

Rémmice inwentaryracyjne toeliczono  w ksigeach  sachunkowych  okresy  objsteso
jedrostkawym spraveosdaniem (nansow v,

Iulormacje abjasniajace do jednostkowego sprawozdania finansowego

Trane rawartz w informacjach objuéndy’ govel do judnostkowepo sprawordania finansowegn,
zawicrajacyeh opis Istotnyeh zasad rackunkowodel oraz imne infurmaeie objadniajgee. zostaby
precilstuwione, we waspstkich istotovch aspektach, kompletnic 1 prawidiows, Dane =
stanowia integralng cresé jednostkowego sprawozdania finansowego,

Sprawozdanie z dzialalnosei Spotki

Sprawordanic 7 deialaloodel Spotki uwepledois, we wseystkich istolnyeh aspektach,
informacje. o hiorveh moewa woart 49 ustawy o rachunkowodel oruz w Rogporsndzenin
Sinistra Finanstw = doin 19 lolese 2009 ¢ w sprawie informaci blezacyeh 1 olresowych
przckarywanych [rrez emitertdnw papicriw wartodciowych oraz warunkdw uznawania
réwnowarne  wlonnac)l wymagamyeh preepisami prawa panstwa nicbodgesgo panstwem
cottmkiaskim (De L. 2 2009 r, 0 33, poz, 23931 52 one zpodne v informaciami avearbving w

Jednostkowym sprawozdaniv fmansowymn,



Stalexport Awtostrady 5.4,
Raport uzupeiniofgey opinig £ badania jednosttowego spravesdania finansowego
za rok obrotowy koiczgey sig 31 grudaia 2009 »

Informacja o opinii niezaleznego bieglego rewidenta

W oparcin o prreprowadzone badanie jednostkowego sprawozdania finansowego Spotki
sporgadeoncee na defefl 31 grudoia 2009 r [ za okres kofczacy sig tego dnia wydalismy
vipaniy boe sustree 2o,

i ¥
| Ty
__________ nate  FTichagite a%tm*-t“-‘ﬂmfﬂ"’
Za KPMG Audyt Sp. 7 0.0 Za KPMG Audyt Sp. z e.0
wl. Chiodna 531, 00-867 Warszawa ul. Chiodna 51, 00-867 Warszawa
Biegly rewident 0= 90118 Biegly rewident nv #0066
Renata Kucharska Arkadinsz Cieslik, Dyreltor

| marea 201 r.
Krakdw
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STALEXPORT AUTOSTRADY S.A.

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
na dzien i za rok konczacy si¢
31 grudnia 2009 r.



STALEXPORT AUTOSTRADY S.A.
Jednostkowe sprawozdanie finansowe na dzien i za rok konczacy si¢ 31 grudnia 2009 r.

Spis tresci

Jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodéw
Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej
Jednostkowe sprawozdanie z przeptywéw pieni¢znych
Jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

Informacje objasniajace do jednostkowego sprawozdania finansowego

o o & A~ W



STALEXPORT AUTOSTRADY S.A.
Jednostkowe sprawozdanie finansowe na dzien i za rok konczacy si¢ 31 grudnia 2009 r.

Jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodéw
za rok konczacy sie

w tysiqcach ziotych, chyba ze podano inaczej Nota 31 grudnia 2009 r. 31 grudnia 2008 r.
Przychody 5 3176 3270
Kosat wiasny sprzedazy 3T uremrmrmas ST TE e wnrrmnrere 2303,
Zysk/(strata) brutto na sprzedazy 451 765
Pozostalte przychody operacyjne 8 11172 13 144
Koszty sprzedazy 7 - -
Koszty ogdlnego zarzadu 7 (10 924) (8 171)
Pozostale koszty operacyjne e 3600) L (699),
Zysk /(str ata) z dziatalnosci operacyjnej 133 5040
Przychody finansowe 14 677 13 084
Koszty finansowe (9 388) (12 864)
Przychody/(kos zty) finansowe netto 10 5289 220
Zysk/(strata) przed opodatkowaniem 5422 5260
Podatek dochodowy - -
Zysk/(strata) netto za okres sprawozdawczy 5422 5260
Inne catk owite dochody

Zmiana netto warto$ci godziwej aktywow finansowych 10 (1175) (1718)
dostepnych do sprzedazy

Inne catk owite dochody netto za ok r es spr awozdawczy @175 (1718)
Catk owite dochody ogétem za ok r es sprawozdawczy 4247 3542
Zysk/(strata) netto za okres sprawozdawczy przypadajaca 29

nal akcje

Podstawowy (z) 0,02 0,02
Rozwodniony (z) 0,02 0,02

Jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochoddw nalezy analizowac¢ tacznie z informacjami objasniajacymi,
ktore stanowig integralna cz¢s$¢ jednostkowego sprawozdania finansowego
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STALEXPORT AUTOSTRADY S.A.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe na dzien i za rok konczacy si¢ 31 grudnia 2009 r.

Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej

na dzien
w tysigcach ziotych

AKTYWA

Aktywatrwate

Rzeczowe aktywa trwate

Warto$ci niematerialne

Przedptata z tytutu wieczystego uzytkowania gruntow
Nieruchomosci inwestycyjne

Inwestycje w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych
Pozostate inwestycje diugoterminowe

Naleznosci diugoterminowe

Aktywatrwalte razem

Ak tywa obrotowe

Inwestycje krotkoterminowe

Naleznosci ztytutu dostaw i ustug oraz pozostate
Srodki pienigzne iich ekwiwalenty

Ak tywa obrotowe razem

Aktywarazem

Nota

12
13

14
15
16
31

16
19
20

31 grudnia 2009 r. 31 grudnia 2008 r.

1510 1639
260 183
116 116
4318 4609
53580 46 936

2 600 -
- 32682
62 384 86 165
54 649 74325
52 886 20116
91 299 88 926
198 834 183 367
261218 269532

Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej nalezy analizowac¢ tacznie z informacjami obja$niajacymi,

ktore stanowig integralna cz¢s$¢ jednostkowego sprawozdania finansowego

4



STALEXPORT AUTOSTRADY S.A.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe na dzien i za rok konczacy si¢ 31 grudnia 2009 r.

Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej

na dzien
w tysigcach ziotych

PASYWA

Kapital wtasny

Kapitat zaktadowy

Korekta z tytutu przeszacowania kapitatu zakladowego
Akcje wiasne

Kapitat zemisji akcji powyzej ich warto$ci nominalne;j

Kapitat ztytutu wyceny aktywow finansowych dostepnych

do sprzedazy
Niepokryte straty
Kapital wtasny razem

Zobowiazania

Zobowiazania dtugoter minowe

Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych
Pozostate zobowigzania diugoterminowe
Zobowiazania dtugoter minowe r azem

Zobowiazania kro6tk oterminowe

Zobowigzania z tytutu kredytow i pozyczek
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych
Rezerwy krétkoterminowe

Zobowiazania Kr o6tk oterminowe razem
Zobowiazania razem

Pasywa razem

Nota

21

21b

24
25

23
27
24
26

31 grudnia 2009 r. 31 grudnia 2008 r.

494 524 494 524
18 235 18 235
20) 20
20916 20916
(2 893) (1718)
(338 728) (344 150)
192 034 187 787
390 461
46 556 59 549
46 946 60010
6315 6225
15 547 15429
269 81

107 -
22 238 21735
69 184 81745

269532

Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej nalezy analizowac¢ tacznie z informacjami obja$niajacymi,

ktore stanowig integralna cz¢s$¢ jednostkowego sprawozdania finansowego
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STALEXPORT AUTOSTRADY S.A.
Jednostkowe sprawozdanie finansowe na dzien i za rok konczacy si¢ 31 grudnia 2009 r.

Jednostkowe sprawozdanie z przeptywow pienigznych

za rok konczacy sie
w tysigcach ziotych Nota 31 grudnia 2009 r. 31 grudnia 2008 r.

Pr zeptywy $ rodk 6w pieni¢znych z dziatal nos ci operacyjnej

Zysk/(strata) przed opodatkowaniem 5422 5260
Korekty
Amortyzacja 7 665 600
(Zysk)/strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej 2142 2991
(Zysk)/strata ze zbyciarzeczowych aktywow trwaly ch oraz wartosci 8.9 129 (152)
niematerialnych
Odsetki i dywidendy (7 957) (9 495)
Zmiana stanu naleznosci (88) (6 449)
Zmiana stanu zapasow - 50
Zmiana stanu zobowiazan z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostalych (12708) (40 147)
Zmiana stanu rezerw 107 (5)
Wplywy/(wydatki) zwiazane z zabezpieczeniami wymaganymi przez

. 16 (2 600) -
kredytodawcow
Srodki pieniezne netto z dzialalno ci operacyjnej (14 888) (47 347)

Jednostkowe sprawozdanie z przeptywdw pienigznych nalezy analizowa¢ tacznie z informacjami objasniajgcymi,
ktore stanowig integralna cz¢s$¢ jednostkowego sprawozdania finansowego
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STALEXPORT AUTOSTRADY S.A.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe na dzien i za rok konczacy si¢ 31 grudnia 2009 r.

Jednostkowe sprawozdanie z przeptywow pienigznych

za rok konczacy sie

w tysigcach ziotych

Pr zeptywy $ rodk 6w pienig¢znych z dzialal nos ci inwes tycyjnej
W plywy i nwestycyjne

Sprzedaz wartos ci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow
trwatych

Wplyw $rodkow pienigznych ztytulu sprzedazy dzialalnosci
zaniechanej

Dywidendy otrzymane

Odsetki otrzymane

Zbycie aktywow finansowych

Inne wptywy z aktywow finansowych

Wydatki inwestycyjne

Nabycie warto$ciniematerialnych orazrzeczowych aktywow
trwatych

Nabycie aktywow finansowych

Pozostate wydatki

Srodki pieniezne nettoz dziatalno ci inwestycyjnej

Pr zeptywy $ rodk 6w pienie¢znych z dziatalnos ci finans owej
Wydatki finans owe

Wydatki na sptat¢ kredytow i pozyczek

Odsetki zaptacone

Platno$ci zobowiazan z tytutu uméw leasingu finansowego

Srodki pieniezne nettoz dziatalncs ci finans owej

Zmiana $§rodk 6w pieni¢znych i ich ekwiwalentéw

Zmiana stanu §rodk 6w pieni¢znych wg sprawozdania

z sytuacji finans owej

Srodki pieniezne i ich ek wiwalenty po pomniejszeniu o kredyty w
rachunku biezacym na dzien 1 stycznia

Srodki pieniezne i ich ek wiwalenty po pomniejszeniu o kredyty w
rachunku biezacym na dzien 31 grudnia, w tym:

Srodki pieniezne iich ekwiwalenty o ograniczonej mozliwosci
dysponowania

Nota

20

31 grudnia 2009 r.

31 grudnia 2008 r.

40161 149032
2 178

- 138 700

4362 4408
3857 5723
30 000 23

1 940 -
(22 722) (17 585)
(497) (645)
(10 199) (15 000)
(12 026) (1940)
17 439 131 447
ST 5.020)
- (4 240)

(170) (780)
@) -
@77) (5 020)
2374 79 080
2374 79 080
88 925 9 845
91299 88 925
39 51

Jednostkowe sprawozdanie z przeptywdw pienigznych nalezy analizowa¢ tacznie z informacjami objasniajgcymi,
ktore stanowig integralna cz¢s$¢ jednostkowego sprawozdania finansowego

7
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STALEXPORT AUTOSTRADY S.A.

Informacje obja$niajace (noty) do jednostkowego sprawozdania finansowego na dzien i za rok
konczacy si¢ 31 grudnia 2009 r.
(wszystkie kwoty w tysiqcach zlotych chyba, ze podano inaczej)

1. Podstawowe dane o Spdice

Spotka Stalexport Autostrady S.A., (, Spotka’) jest spotka akeyjng zarejestrowana w Polsce pod nr KRS 16854.
Siedziba Spotki miesci si¢ w Katowicach przy ul. Mickiewicza 29.

Na dzien 31 grudnia 2009 r. dziatalnos¢ Spdiki obejmuje zarzadzanie i doradztwo w zakresie prowadzenia
dziatalnosci gospodarczej oraz wynajem pomieszczen.

Spotka jest jednostkgq dominujacq Grupy Kapitatowed Stalexport Autostrady S.A. i sporzadza skonsolidowane
sprawozdanie finansowe.

Spotka réwnoczesnie wchodzi w sktad Grupy Kapitatowe Atlantia S.p.A. (Wtochy) i objeta jest
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym sporzadzonym przez jednostk¢ dominujacg najwyzszego
szczebla Atlantia S.p.A., ktorej jednostkq zalezng jest m.in. Autostrade per 1’Italia S.p.A., czyli wigkszosciowy
akcjonariusz Spotki.

2. Podstawa sporzadzenia jednostkowego sprawozdania finansowego

Oswiadczenie zgodnosci

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z wymogami Mig¢dzynarodowych
Standardow Sprawozdawczosci Finansowe), ktére zostaty zatwierdzone przez Uni¢ Europejskg (,MSSF UE”)
oraz innych obowiazujacych przepiséw.

Spotka sporzadza takze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie z wymogami MSSF UE.
Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone przez Zarzad Spotki w dniu 1 marca 2010 r.

MSSF UE zawieraja wszystkie Migdzynarodowe Standardy Rachunkowosci (MSR), Mig¢dzynarodowe
Standardy Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) oraz zwigzane z nimi Interpretacje Komitetu ds. Interpretacji
Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (KIMSF) poza wymienionymi ponizej Standardami oraz
Interpretacjami, ktore oczekujq na zatwierdzenie przez Uni¢ Europejskq oraz Standardami oraz Interpretacjami,
ktére zostaty zatwierdzone przez Uni¢ Europejska, ae nie weszty jeszcze w zycie.

Podstawa wyceny

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone w oparciu o zasad¢ kosztu historycznego, za
wyjatkiem:

e pochodnych instrumentéw finansowych wycenianych wedtug wartosci godziwej;

e instrumentéw finansowych dostgpnych do sprzedazy wycenianych wedtug wartosci godziwej;

e aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Waluta funkcjonalna i prezentacyjna

Dane w sprawozdaniu finansowym zostaly zaprezentowane w ztotych polskich, walucie funkcjonalng Spéiki,
po zaokragleniu do petnych tysigey.

Nowe standardy i interpretacje

Spotka nie skorzystata z mozliwosci wezesniejszego zastosowania nowych standardow i interpretacji, ktore
zostaty juz opublikowane oraz zatwierdzone przez Uni¢ Europejska, a ktére wejdg w zycie po dniu bilansowym.
Ponadto na dzien bilansowy Spétka nie zakonczyta jeszcze procesu szacowania wplywu nowych Standardow i
Interpretacji, ktore wejdg w zycie po dniu bilansowym, na jednostkowe sprawozdanie finansowe Spétki za okres,
w ktérym bedg one zastosowane po raz pierwszy.



STALEXPORT AUTOSTRADY S.A.

Informacje obja$niajace (noty) do jednostkowego sprawozdania finansowego na dzien i za rok
konczacy si¢ 31 grudnia 2009 r.
(wszystkie kwoty w tysiqcach zlotych chyba, ze podano inaczej)

Standardy i Interpretacje zatwierdzone przez UE, ktorych obowiazek zastosowaniaw przypadku Spéiki powstaj e po
dniu bilansowym 31 grudnia 2009 r.

Standardy i

Rodzaj przewidywanej zmiany w zasadach rachunkowosci

Data wejscia w zycie dla

przeznaczone do
sprzedazy

e Ujawnienia dotyczace dziatalnosci zaniechanej sa
wymagane jezeli jednostka zalezna stanowi grupe do zbycia,
ktora spetnia kryteria zawarte w definicji  dziatalnosci
zaniechane;j.

Interpretacje okreséw rozpoczynajacych
si¢ w dniu oraz po6iniej
Zmiany do MSSF 5 zostat zmieniony i precyzuje, ze: 1 lipca 2009 r.
Mzgdzynat’odowych e Jednostka zdecydowana na dokonanie sprzedazy, z ktorg
Standardow o . . i o
. wiaze si¢ utrata kontroli nad jednostks zalezna, klasyfikuje
Sprawozdawczosci wszystkie aktywa i zobowiazania tej jednostki zaleznej jako
Finansowej 2008: przeznaczone do sprzedazy, jezeli kryteria zawarte w
zmiany do MSSF 5 paragrafach 6-8 zostaty spetnione,
Aktywa trwafe

Zaktualizowany MSSF 1
Zastosowanie
Miedzynarodowych
Standardow
Sprawozdawczosci
Finansowej po raz

Aktualizacja standardu polega na zmianie jego struktury (bez
zmieniania jego technicznej zawarto$ci) w ten sposob, ze
wszystkie wyjatki, ktore wczesnigl zngjdowaly si¢ w tresci
standardu zostaty przeniesione do odpowiednich zatacznikow.

1 lipca 2009 r.

Zgodnie z Rozporzadzeniem
Komisji Europejskiej
(,,Komisja”) Nr 1136/2009
wszystkie jednostki stosuja
powyzsze zmiany najpdzniej

Skonsolidowane i
Jednostkowe
sprawozdania finansowe

zamieniony terminem ,udzialy niekontrolowane”  (non-
controlling interests), ktory zostal zdefiniowany jako ,kapitat
Spotki zaleznej, ktdrego nie mozna, w sposob bezposredni lub

pierwszy Wraz z rozpoczeciem swojego
pierwszego roku obrotowego
rozpoczynajacego si¢ po dniu
31 grudnia 2009 r.
Zaktualizowany MSSF 3 | Zmieniono zakres zaktualizowanego standardu oraz rozszerzono | 1 lipca 2009 r.
Polqczdema jeZnostek deflr.nqq 'przejd.s1.qwch1a (b.u;zr.zes.s). Zaktuz?hzowany s.tandard Zgodnic 2 Rozporzadzeniem
gospodarczyc zawiera rOwniez 1nne potencjalnie istotne zmiany, w tym: Komisji nr 495/2009
e Wszystkie $wiadczenia, z uwzglednieniem $wiadczen | wszystkie jednostki stosuja
warunkowych, przekazane przez nabywce rozpoznaje si¢ i | zaktualizowany MSSF 3
wycenia wedtug wartosci godziwej na dzief przejecia. najpézniej wraz z
e Pozniejsza zmiana warto$ci $wiadczenn warunkowych r(?zpoczqaem SWojego
powinna zosta¢ ujeta jako zysk lub strata okresu biezacego. pierwszego roku obrotowego
rozpoczynajacego si¢ po dniu
e Koszty transakcji, inne niz koszty emigi udziatdw lub | 30 czerwea 2009 r.
diugu, powinny zosta¢ rozpoznane jako zysk lub strata okresu
biezacego.
e Przejmujacy moze wyceni¢ udzialy mnigszosci wedtug
wartosci godziwej na dzien przejecia (petna wartosé firmy), lub
jako jego proporcjonalny udziat w wartosci godziwej
mozliwych do okre$lenia aktywow i zobowiazan dla kazdej
transakcji.
Zaktualizowany MSR 27 | W zmienionym standardzie termin ,,udzialy mnigjszosci” zostat | 1 lipca 2009 r.

Zgodnie z Rozporzadzeniem
Komisji nr 494/2009
wszystkie jednostki stosuja
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Informacje obja$niajace (noty) do jednostkowego sprawozdania finansowego na dzien i za rok
konczacy si¢ 31 grudnia 2009 r.
(wszystkie kwoty w tysiqcach zlotych chyba, ze podano inaczej)

posredni, przypisa¢ spotce dominujacej”. Zmieniony standard
réwniez zmienia sposob ujecia udziatdw niekontrolowanych,
utraty kontroli w spotce zaleznej oraz przypisania zyskow i strat
oraz innych catkowitych dochodéw do  udziatéw
kontrolowanych lub niekontrolowanych.

zmiany w MSR 27 najpdzniej
Wraz z rozpoczgciem swojego
pierwszego roku obrotowego

rozpoczynajacego si¢ po dniu
30 czerwca 2009 1.

Instrumenty Finansowe:
ujmowanie i wycena

okre$lone ryzyko lub czeéci przeptywOw pieni¢znych moga
zosta¢ wyznaczone jako zabezpieczane. Podczas wyznaczania
powiazania  zabezpieczajacego powinno by¢ mozliwe
wyodrebnienie oraz wiarygodna wycena ryzyka lub czgsci
przeptywow pienigznych; inflacja wytacznie w wyjatkowych
warunkach moze by¢ wyznaczona jako pozycja podlegajaca
zabezpieczeniu.

Zmiany do MSR 32 Zmiana wymaga zeby prawa, opcje, warranty dotyczace nabycia | 1 lutego 2010 .
Klasyfikacja praw okreslong liczby wiasnych instrumentow kapitatowych za Zgodnie z Rozporzadzeniem
poboru okreslona kwote w dowolnej walucie stanowia instrumenty Komisji Nr 1293/2009
kapitatowe jezeli jednostka oferuje ww. prawa, opcje i warranty wszystkie jednostki stosuja
pro rata 'dotychcz.asowym Wlas'.c1c1elom tej . samej klaS}f powyZsze zmiany najpozniej
instrumentéw  kapitatowych  niebedacych  instrumentami Wraz z rozpoczeciem swojego
pochodnymi. pierwszego roku obrotowego
rozpoczynajacego si¢ po dniu
31 stycznia 2010 r.
Zmiany do MSR 39 Zmiany precyzuja zastosowanie istniejacych zasad ustalania czy | 11lipca 2009 1.

Zgodnie z Rozporzadzeniem
Komisji Nr 839/2009
wszystkie jednostki stosuja
powyzsze zmiany najpdzniej
Wraz z rozpoczgciem swojego
pierwszego roku obrotowego
rozpoczynajacego si¢ po dniu
30 czerwca 2009 1.

KIMSF 12 Umowy
koncesyjne

Interpretacja okresla wskazowki dla podmiotéw sektora
prywatnego w odniesieniu do zagadnien rozpoznawania i
wyceny, ktore powstajg przy rozliczaniu transakcji zwigzanych
z koncesjami na $wiadczenie ustug udzielanymi podmiotom

prywatnym przez podmioty sektora publicznego.

1 stycznia 2008 r.

Zgodnie z Rozporzadzeniem
Komisji Nr 254/2009
wszystkie jednostki stosuja
KIMSEF 12 najpézniej wraz z
rozpoczgciem swojego
pierwszego roku obrotowego
rozpoczynajacego si¢ po dniu
wejscia w zycie
rozporzadzenia tj. 28 marca
2009 r.

KIMSF 15 Umowy
budowlane dotyczqce
nieruchomosci

KIMSEF 15 precyzuje, ze przychody, ktére powstaja w zwigzku z
realizacja umow budowlanych dotyczacych nieruchomosci
ujmuje si¢ W powiazaniu ze stopniem zaawansowania
wykonania ustugi w nast¢pujacych przypadkach:

e Umowa spetnia definicje¢ kontraktu budowlanego zgodnie z
MSR 11.3;

e Umowa dotyczy wylacznie swiadczenia ustug zgodnie z
MSR 18 (tj. jednostka nie jest zobowigzana do dostarczenia
materiatéw budowlanych); oraz

e Umowa dotyczy sprzedazy towardw natomiast kryteria
rozpoznania przychodéw zgodnie z MSR 18.14 sa spetniane w
sposob ciagly w miare postepu zaawansowania robot.

We wszystkich pozostatych przypadkach, przychod jest

1 stycznia 2009 r.

Zgodnie z Rozporzadzeniem
Komisji Nr 636/2009
wszystkie jednostki stosuja
powyzsze zmiany najpdzniej
Wraz z rozpoczgciem swojego
pierwszego roku obrotowego
rozpoczynajacego si¢ po dniu
31 grudnia 2009 r.
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Informacje obja$niajace (noty) do jednostkowego sprawozdania finansowego na dzien i za rok
konczacy si¢ 31 grudnia 2009 r.
(wszystkie kwoty w tysiqcach zlotych chyba, ze podano inaczej)

rozpoznany, kiedy wszystkie kryteria rozpoznania przychodow
zgodnie z MSR 18.14 s spetnione (tj. po zekonczeniu budowy
lub dokonaniu dostawy).

KIMSF 16

Zabezpi eczenia udzafow
w aktywach netto w
podmiocie zagranicznym

Interpretacja wyjasnia nastgpujace kwestie: rodzaj ekspozycji,
ktéra moze by¢ zabezpieczana, w jakich podmiotach w Grupie
moze by¢ utrzymywany instrument zabezpieczany, czy
zastosowana metoda konsolidacji wptywa na efektywnosé
zabezpieczenia, mozliwg forme¢ instrumentu zabezpieczanego
oraz warto$ci, ktore moga zosta¢ przekwalifikowane z kapitatu
wilasnego do zysku lub straty za okres w momencie zbycia
udziatéw w podmiocie zagranicznym.

1 pazdziernika 2008 r.

Zgodnie z Rozporzadzeniem
Komisji Nr 460/2009
wszystkie jednostki stosuja
KIMSF 16 najpézniej wraz z
rozpoczgciem swojego
pierwszego roku obrotowego
rozpoczynajacego si¢ po dniu
30 czerwca 2009 r.

KIMSF 17 Wydanie
udziafowcom aktywow
niepienigznych

Interpretacja dotyczy wydania udziatowcom dywidendy w
formie aktywow niepienigznych. Zgodnie z interpretacjg
zobowigzanie do wyplaty dywidendy powinno zosta¢
rozpoznane w momencie, kiedy dywidenda zostata w
odpowiedni sposob uchwalona i nie lezy juz w gestii Spoiki.
Zobowigzania, o ktéorych mowa powyzej sa wyceniane w
wartosci godziwej aktywow, ktore maja zostaé wydane. Wartosé
bilansowa zobowiazania z tytutu dywidendy powinna zosta¢
wyceniana na kazdy dzien bilansowy. Zmiany wartosci
bilansowej powinny by¢ ujmowane w kapitale jako korekta
wartosci dywidendy. W momencie wyptaty dywidendy,
ewentualnie powstata réznica migdzy wartoscia bilansowg
wydanych aktywOw oraz wartoscia bilansowa zobowigzan
powinny by¢ ujete w zysku lub stracie okresu.

1 lipca 2009 r.

Zgodnie z Rozporzadzeniem
Komisji Nr 1142/2009
wszystkie jednostki stosuja
powyzsze zmiany najpdzniej
Wraz z rozpoczgciem swojego
pierwszego roku obrotowego
rozpoczynajacego si¢ po dniu
31 pazdziernika 2009 r.

KIMSF 18 4ktywa

otrzymane od odbiorcow

Interpretacja dotyczy uméw, na podstawie ktorych jednostka
otrzymuje od swojego odbiorcy rzeczowe aktywa trwate, ktore
nastgpnie uzywa albo w celu przytaczenia klienta do sieci albo
aby umozliwi¢ mu ciagty dostep do débr lub ustug lub w obu
tych celach. Interpretacja dotyczy rowniez umow, na podstawie
ktérych jednostka otrzymuje od odbiorcy $rodki pienigzne, a
srodki te zostana przeznaczone na wytworzenie lub nabycie
sktadnika  rzeczowych  aktywéw  trwatych.  Jednostka
otrzymujaca $rodki rozpoznaje sktadnik aktywow trwatych,
jezeli spetnia on definicj¢ aktywa. Drugostronnie rozpoznaje si¢
przychody. Moment rozpoznania przychodéw jest zalezny od
szczegotowych faktow i okolicznosci zawartej umowy.

1 lipca 2009 r.

Zgodnie z Rozporzadzeniem
Komisji Nr 1164/2009
wszystkie jednostki stosuja
powyzsze zmiany najpdzniej
Wraz z rozpoczgciem swojego
pierwszego roku obrotowego
rozpoczynajacego si¢ po dniu
31 pazdziernika 2009 r.
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STALEXPORT AUTOSTRADY S.A.
Informacje obja$niajace (noty) do jednostkowego sprawozdania finansowego na dzien i za rok
konczacy si¢ 31 grudnia 2009 r.

(wszystkie kwoty w tysiqcach zlotych chyba, ze podano inaczej)

Standardy i Interpretacje oczekujace na zatwierdzenie przez UE

Standardy i

Rodzaj przewidywanej zmiany w zasadach rachunkowosci

Data wejscia w zycie dla

Interpretacje okreséw rozpoczynajacych
si¢ w dniu oraz po6iniej

Zmiany do Zmiany do Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci | 1 stycznia 2010 1. z

Miedzynarodowych Finansowej 2009 zawiera 15 zmian do 12 standardow. wyjatkiem zmian do

Standardow KIMSF 9 Ponowna ocena

Sprawozdawczosci wbudowanych

Finansowej 2009 instrumentow pochodnych

—Zakres KIMSF 9 oraz
zmienionego MSSF 3,
KIMSF 16 Zabezpieczenia
udziaféw w aktywach netto
w podmiocie zagranicznym
— Zmiana ograniczen
dotyczacych mozliwosci
utrzymywania
instrumentow
zabezpieczajacych przez
podmiot zagraniczny, ktory
sam jest zabezpieczany,
MSR 38 Wartosci
niematerialne — dodatkowe
zmiany wynikajace ze
zmienionego MSSF 3,
MSSF 2 Platnosci w formie
akcji — Zakres MSSF 2
oraz zmienionego MSSF 3
Polqczenia jednostek
gospodarczych — gdzie data
wejscia w zycie to
pierwszy lipca 2009 r. oraz
MSR 18 Przychody —
ustalanie kiedy jednostka
dziatajako agent a kiedy
jako strona umowy, gdzie
nie jest podana data
wejscia w zycie.

Zmiany do MSSF 1
Zastosowanie
Miedzynarodowych
Standardow
Sprawozdawczosci
Finansowej po raz
pierwszy — Dodatkowe
zwolnienia dla jednostek
stosujacych MSSF po
raz pierwszy

Zmiana polega na dodaniu dwoch fakultatywnych zwolnien dla
jednostek stosujacych MSSF po raz pierwszy w zakresie:

e Udsaania kosztu domniemanego dla aktywOw przemystu
paliwowo — gazowego;

e Powtodrnej oceny klasyfikacji uméw leasingu;

e Ustalania kosztu domniemanego dla dziatalno$ci, w ktorych
wysokos¢ cen sprzedazy jest regulowana.

1 stycznia 2010 r.
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Informacje obja$niajace (noty) do jednostkowego sprawozdania finansowego na dzien i za rok

konczacy si¢ 31 grudnia 2009 r.
(wszystkie kwoty w tysiqcach zlotych chyba, ze podano inaczej)

Zmiany do MSSF 1 —
Ograniczone zwolnienia
dotyczqce ujawnien

Zmiana dotyczy zwolnien z ujawniania za okres poréwnawczy
informacji wymaganych przez zmieniony MSSF 7 dla jednostek
stosujacych MSSF po raz pierwszy. Zwolnienie to dotyczy

1 lipca 2010 r.

Ptatnosci w formie akcji
— Transakcje pfatnosci w
formie akcji w ramach
grupy rozliczane w
srodkach pienigznych

jednostka otrzymujaca dobra lub ustugi w ramach transakcji
ptatnosci w formie akcji, ktora jest rozliczana przez inng
jednostke w grupie lub jednego z udziatowcdw te jednostki w
srodkach pienigznych lub w formie innych aktywow jest obecnie
zobowigzana do wykazywania otrzymanych doébr i ustug w
swoim sprawozdaniu finansowym. Dotychczas transakcje w
formie akcji wilasnych zawarte w ramach grupy nie byty
uregulowane przez MSSF 2.

zgodnych z MSSF 7 dla sytuacji, gdy pierwsze sprawozdanie finansowe zostalo

Jjednostek stosujqcych sporzadzone za okres rozpoczynajgcy si¢ wczesniej niz 1

MSSF po raz pierwszy stycznia 2010 r.

Zmiany do MSSF 2 Najwazniejsza konsekwencjg zmian do MSSF 2 jest fakt, ze | 1 stycznia 2010 r.

MSSF 9 Instrumenty
Finansowe

Standard zostat wydany jako czgs¢ kompleksowego przegladu
rachunkowosci instrumentéow finansowych. Nowy standard jest
mniej kompleksowy w pordwnaniu z biezacymi wymogami i
zastapi MSR 39 Instrumenty Finansowe: Ujmowanie i Wycena.
Nowy standard bedzie dotyczyt wylacznie zasad klasyfikacji i
wyceny aktywow finansowych.

1 stycznia 2013 r.

Zaktualizowany MSR 24
Ujawnianie Informacji
na temat podmiotow
powiqzanych

Wprowadzone zmiany dotyczg gtownie wymogdw dotyczacych
ujawnien transakcji z podmiotami powiazanymi podmiotéw
pozostajacych pod kontrola Pafstwa oraz definicji podmiotu
powiazanego.

1 stycznia 2011 r.

Zmiany do KIMSF 14
Przedpfaty z tytufu
minimalnych wymogow
finansowania

Zgodnie ze zmienionym KIMSF 14 wptacona zaliczka w
przypadku planu z minimalnymi wymogami finansowania
powinna zosta¢ ujetajako sktadnik aktywow.

1 stycznia 2009 r.

KIMSF 19

Wygasnigcie zobowiqzan
finansowych w zwiqzku z
wyemitowaniem
instrumentow

kapitazowych

Interpretacja okresla, ze instrumenty kapitatowe wyemitowane w
celu pokrycia zobowigzania finansowego stanowig ,zaplate” w
my$l MSR 39.41. Wyze] opisane instrumenty kapitatowe
powinny zosta¢ wycenione w wartosci godziwej, natomiast
réznica migdzy wartoscia bilansows wygastego zobowigzania
finansowego a wycena instrumentu kapitatowego powinna zosta¢
ujeta jako zysk lub strata biezacego okresu.

1 lipca 2010 r.

Dokonane osqdy i oszacowania

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF UE wymaga od Zarzgdu osadow, szacunkdw i
zalozen, ktore maja Wplyw na przyjete zasady oraz prezentowane wartosci aktywow, pasywow, przychodow
oraz kosztow. Szacunki oraz zwigzane z nimi zalozenia opierajq si¢ na do$wiadczeniu historycznym oraz innych
czynnikach uznawanych za racjonalne w danych okolicznosciach i stanowiq podstawe do okreslenia wartosci
bilansowych aktywow i zobowigzan, ktdre nie wynikajg bezposrednio z innych zrodet. Faktyczne wartosci moga
si¢ r6zni¢ od wartosci szacowanych.
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Informacje obja$niajace (noty) do jednostkowego sprawozdania finansowego na dzien i za rok
konczacy si¢ 31 grudnia 2009 r.
(wszystkie kwoty w tysiqcach zlotych chyba, ze podano inaczej)

Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia podlegaja biezacej weryfikacji. Zmiana szacunkow ksiggowych jest ujeta
w okresie, w ktorym dokonano zmiany lub w okresach biezacym i przysztych, jezeli dokonana zmiana szacunku
dotyczy zaréwno okresu biezgcego, jak i okresbw przysztych.

Osady oraz szacunki dokonywane przez Zarzad przy zastosowaniu MSSF UE, ktore maja istotny wplyw na
jednostkowe sprawozdanie finansowe, zostaty przedstawione w notach 15, 17, 18, 19, 24, 26, 30.

3. Zalozenie kontynuacji dziatalnoéci gospodarczej

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Spdtki zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczel przez Spotke w dajacej si¢ przewidzieé przysziosci.

4. Opis waznig szych stosowanych przez Spdike zasady rachunkowosci

Za wyjatkiem zmian opisanych w pkt. 4.25, zasady polityki rachunkowosci przedstawione ponizej stosowane
byty w sposob ciagty w odniesieniu do obydwu okresdw zaprezentowanych w sprawozdaniu finansowym.

4.1. Transakcje w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach obcych, w dniu dokonania transakcji ujmowane sq W ztotych przy
zastosowaniu sredniego kursu NBP dla danej waluty z dnia zawarcia transakcji. Pozycje pieniezne aktywow i
pasywow w walucie obcej sg przeliczane na dzien bilansowy wedtug sredniego kursu NBP dla danej waluty
obowigzujacego na ten dzien. Roznice kursowe wynikajace z rozliczenia transakcji w walutach obcych oraz
wyceny bilansowej aktywow 1 pasywow pienig¢znych wyrazonych w walutach obcych ujmowane sg jako zysk
lub strata biezgcego okresu. Niepieni¢zne pozycje aktywow i zobowigzan wyceniane wedtug kursu
historycznego w walucie obcej sg przeliczane wedtug sredniego kursu NBP obowigzujacego w dniu dokonania
transakcji. Niepieni¢zne pozycje bilansowe wyrazone w walucie obcej wyceniane wedtug wartosci godziwej sq
przeliczane wedtug sredniego kursu NBP obowigzujacego na dzien szacowania wartosci godziwe;.

4.2. Rzeczowe aktywa trwafe

Sktadniki rzeczowych aktywow trwatych ujmuje si¢ w ksi¢gach wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia
pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z tytutu utraty wartosci (zob. punkt 4.12).

Cena nabycia obejmuje cen¢ zakupu sktadnika majatku oraz koszty bezposrednio zwigzane z zakupem i
przystosowaniem sktadnika majatku do stanu zdatnego do uzywania, tacznie z kosztami transportu, jak tez
zatadunku, wytadunku i sktadowania. Rabaty, opusty oraz inne podobne zmniejszenia i odzyski zmniejszaja
cen¢ nabycia sktadnika aktywdw. Koszt wytworzenia sktadnika srodkéw trwatych oraz srodkéw trwatych w
budowie obel muje ogot kosztow poniesionych przez jednostke w okresie jego budowy, montazu, przystosowania
i ulepszenia poniesionych do dnia przyjecia takiego sktadnika majatkowego do uzywania (lub do dnia
bilansowego, jesli sktadnik nie zostat jeszcze oddany do uzywania). Koszt wytworzenia obejmuje rowniez w
przypadkach, gdy jest to wymagane wstgpny szacunek kosztow demontazu i usunigcia sktadnikow rzeczowych
aktywow trwatych oraz przywrécenia do stanu pierwotnego. Zakupione oprogramowanie, ktore jest niezbedne
do prawidtowego funkcjonowania zwiazanego z nim urzadzenia jest aktywowane jako czg$¢ tego urzadzenia.

Koszty finansowania zewngtrznego rzeczowych aktywow trwatych, ktére mozna bezposrednio przyporzadkowaé
nabyciu, budowie lub wytworzeniu dostosowywanego sktadnika aktywow, tj. takiego, ktéry wymaga znacznego
czasu, aby przygotowa¢ godo zamierzonego (zgodnego z przeznaczeniem) uzytkowania lub sprzedazy,
podlegajg aktywacji w ramach ceny nabycia lub kosztu wytworzenia tego skitadnika aktywow. Kosztami
finansowania zewnetrznego, ktore mozna bezposrednio przyporzgdkowac nabyciu, budowie lub wytworzeniu
dostosowywanego sktadnika aktywdw sg te koszty, ktérych mozna by byto unikna¢, gdyby nie zostaty
poniesione naktady na dostosowywany sktadnik aktywow. Aktywowanie kosztow finansowania zewngtrznego
rozpoczyna si¢ z dniem poniesienia nakltadéw nadostosowywany sktadnik aktywow, poniesienia kosztéw
finansowania zewngtrznego oraz podjecia dziatan niezbednych do przygotowania aktywow do zamierzonego
(zgodnego z przeznaczeniem) uzytkowania lub sprzedazy i trwa az do chwili zakonczenia wszystkich
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niezbe¢dnych dziatari do przygotowania dostosowywanego sktadnika aktywOw do zamierzonego uzytkowania lub
sprzedazy.

W przypadku, gdy okreslony sktadnik rzeczowych aktywow trwatych sktada si¢ z odrgbnych i istotnych czgsci
sktadowych o réznym okresie uzytkowania, czgsci te sq traktowane jako odrgbne sktadniki aktywow.

Przeklasyfikowanie do nieruchomosci inwestycyjnych

Sktadniki rzeczowych aktywow trwatych wytwarzane w celu przysztego wykorzystania jako nieruchomosci
inwestycyjne zaliczane sq do aktywow trwatych i wykazywane w oparciu o ich koszt wytworzenia do momentu
ukonczenia budowy, kiedy to zostajg przekwalifikowane do nieruchomosci inwestycyjnych.

W przypadku zaprzestania wykorzystania nieruchomosci na wiasne potrzeby i przeznaczenia jg na cele
inwestycyjne, nieruchomos¢ zostaje przeklasyfikowana do nieruchomosci inwestycyjnych.

Nak/ady ponoszone w terminie pOzniejszym

Aktywowaniu podlegajq poniesione w pdéZniejszym okresie koszty wymienianych czgsci sktadnika rzeczowych
aktywow trwatych, ktore mozna wiarygodnie oszacowaé i jest prawdopodobne, ze Spoétka osiagnie korzysci
ekonomiczne zwigzane z wymienianymi sktadnikami rzeczowych aktywow trwatych. Pozostate naklady sq
ujmowane sg jako koszty w momencie poniesienia.

Amortyzacja

Sktadniki rzeczowych aktywow trwatych, wzglednie ich istotne i odrgbne czgsci sktadowe amortyzowane sa
metodg liniowa przez przewidywany okres uzytkowania przy uwzglednieniu przewidywanej przy likwidacji
ceny sprzedazy netto pozostatosci srodka trwatego (wartosci rezydualnej). Grunty nie s amortyzowane.

Spotka przyjeta ponizsze okresy uzytkowania dla poszczegélnych kategorii srodkow trwatych:

Budynki i budowle 40 lat
Urzadzenia techniczne i maszyny 5-12 lat
Pojazdy 5-10 lat
Inne $rodki trwate 1-5]at

Poprawnos¢ przyjetych okresow uzytkowania, metod amortyzacji oraz wartosci rezydualnych srodkéw trwatych
(oileniejest nieznaczna) jest przez Spotke corocznie weryfikowana.

4.3. Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne nabyte przez Spdtke wykazywane sq w oparciu o ceng ich nabycia, pomniejszong o
odpisy amortyzacyjne oraz odpisy aktualizacyjne z tytutu utraty wartosci (zob. pkt 4.12).
Nak/ady poniesione w terminie pOzniejszym

Péznigjsze wydatki na sktadniki istnigjacych wartosci niematerialnych podlegajg aktywowaniu tylko wtedy, gdy
zwigkszajq przyszte korzysci ekonomiczne zwigzane z danym sktadnikiem. Pozostate naktady sa ujmowane jako
koszty w momencie poniesienia.

Amortyzacja wartosci niematerialnych

Warto$ci niematerialne amortyzowane sg metoda liniowga biorac pod uwage okres ich uzytkowania chyba, ze nie
jest on okreslony. Szacunkowy okres uzytkowania jest nastepujacy:

e prawa autorskie do 5 lat
e oprogramowanie komputerowe do 5 lat
e licencje 2-5 lat
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4.4. Nieruchomosci inwestycyjne

Nieruchomosci inwestycyjne sa utrzymywane w celu uzyskania przychodow z tytutu ngjmu, z tytutu wzrostu ich
wartosci lub z obu tych przyczyn rownoczesnie. Nieruchomos$ci inwestycyjne wycenia si¢ wediug ceny nabycia
lub kosztu wytworzenia pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z tytutu utraty wartosci (zob. punkt
4.12).

Nieruchomosci inwestycyjne sq amortyzowane metoda liniowg przez okres uzytkowania przy uwzglednieniu
przewidywanej przy likwidacji ceny sprzedazy netto pozostatosci nieruchomosci inwestycyjnej. Spotka przyjeta
40-letni okres uzytkowania dla cz¢sci budynku klasyfikowanej jako nieruchomos¢ inwestycyjna.

4.5. Skfadniki rzeczowych aktywéw trwalych uiytkowane na podstawie umow leasingu

Umowy leasingowe, w ramach ktorych Spotka ponosi praktycznie catosé¢ ryzyka oraz czerpie praktycznie
wszystkie korzysci wynikajace z posiadania sktadnikow rzeczowych aktywow trwatych klasyfikowane sg jako
umowy leasingu finansowego.

Aktywa nabyte w drodze leasingu finansowego sg wykazywane poczatkowo w wartosci godziwej lub wartosci
biezacg minimalnych optat leasingowych, w zaleznosci od tego, ktéra z tych kwot jest nizsza, a nastgpnie
pomniejszane o odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z tytutu utraty wartosci (zob. pkt 4.12). Uzywane na
podstawie leasingu finansowego sktadniki rzeczowych aktywédw trwatych podlegaja amortyzacji wedtug zasad
stosowanych dla wiasnych srodkow trwatych. Jezeli brak jest pewnosci, ze po zakonczeniu umowy leasingu
Spotka otrzyma prawo wiasnosci, aktywa te sa amortyzowane w krotszym z dwoch okresdéw: okresu leasingu i
okresu ekonomicznej uzytecznosci.

Minimalne platnosci leasingowe z tytutu leasingu finansowego sa rozdzielane na czg$¢ stanowigcq koszt
finansowania oraz cz¢s¢ zmniejszajaca zobowigzanie. Cz¢s¢ stanowiaca koszt finansowania jest przypisywana
do poszczegdlnych okresow w czasie trwania umowy leasingu przy zastosowaniu metody efektywnej stopy
procentowe;.

Umowy leasingowe niebedace umowami leasingu finansowego sa traktowane jak leasing operacyjny.
4.6. Wieczyste uiytkowanie gruntow

Spotka ujmuje prawa wieczystego uzytkowania gruntéw jako umowy leasingu operacyjnego. Platnosci
dokonane w celu nabycia wieczystego uzytkowania gruntéw ujmowane sg jako przedptaty z tytutu wieczystego
uzytkowania gruntdw i rozliczane w okresie uzytkowania gruntow w ramach zysku lub straty biezacego okresu.

4.7. Inwestycje w jednostkach zaleinych i stowarzyszonych

Spotka wyceniainwestycje w jednostki zalezne i jednostki stowarzyszone wedtug ceny nabycia pomniejszonej o
odpisy z tytutu utraty wartosci (zob. punkt 4.12).

4.8. Naleinosci diugoterminowe, naleinosci krotkoterminowe

Naleznosci dtugoterminowe oraz krotkoterminowe to niebedace instrumentami pochodnymi aktywa finansowe
oraz aktywa finansowe nienotowane na aktywnym rynku. Poczatkowo ujmuje si¢ je wedtug wartosci godziwe;.
Po poczatkowym ujeciu wycenia si¢ je wediug zamortyzowanego kosztu, pomniejszonego o odpisy z tytutu
utraty wartosci (zob. pkt 4.12).

4.9. Zapasy

Sktadniki zapasdw wycenia si¢ w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia, nie wyzszej od mozliwej do uzyskania
ceny sprzedazy netto. Ceng nabycia lub koszt wytworzenia pozostatych zapasdw ustala si¢ metodq pierwsze
weszto, pierwsze wyszto. Cena nabycia obejmuje ceng zakupu powigkszong o koszty bezposrednio zwiazane z
zakupem i przystosowaniem sktadnika aktywow do stanu zdatnego do uzywania lub wprowadzenia do obrotu. W
przypadku wyrobdéw gotowych i produkcji w toku, koszty zawierajg odpowiednig czgsé statych posrednich

17



STALEXPORT AUTOSTRADY S.A.

Informacje obja$niajace (noty) do jednostkowego sprawozdania finansowego na dzien i za rok
konczacy si¢ 31 grudnia 2009 r.
(wszystkie kwoty w tysiqcach zlotych chyba, ze podano inaczej)

kosztéow produkcji, wyliczona przy zatozeniu normalnego wykorzystania zdolnosci produkeyjnych. Mozliwa do
uzyskania cena sprzedazy netto jest réznica pomigdzy szacowana ceng sprzedazy dokonywang w toku
dziatalnosci gospodarczej, a szacowanymi kosztami ukoriczenia i kosztami niezbgdnymi do doprowadzenia
sprzedazy do skutku.

4.10. Aktywa trwafe przeznaczone do sprzedazy

Aktywa trwate (lub aktywa i zobowigzania stanowigce grupg przeznaczong do zbycia), co do ktorych zaktadane
jest, ze wypracujg one korzysci dla jednostki w wyniku sprzedazy, a nie w wyniku diugotrwatego uzytkowania,
sa klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy. Bezposrednio przed przeklasyfikowaniem do aktywow
trwatych przeznaczonych do sprzedary, aktywa te (lub sktadniki grupy przeznaczonej do zbycia) wyceniane sg
zgodnie z zasadami rachunkowos$ci Spotki. Nastgpnie na dzien poczatkowej klasyfikacji jako przeznaczone do
sprzedazy, aktywa trwate lub grupa przeznaczona do zbycia sa ujmowane wedtug nizszej z dwoch wartoscei:
wartosci bilansowej lub wartosci godziwej pomniejszonej o koszty doprowadzenia do sprzedazy.

4.11.  Srodki pienie¢zne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmuja $rodki pieniezne w kasie oraz depozyty bankowe na zadanie. Saldo
srodkéw pienigznych i ich ekwiwalentow wykazane w jednostkowym sprawozdaniu z przeptywow pienigznych
sktada si¢ z okreslonych powyzej srodkéw pienigznych i ich ekwiwalentow, pomniejszonych dodatkowo o
niesptacone kredyty w rachunku biezacym, stanowiacych integralng czgsé systemu zarzadzania $rodkami
pienigznymi Spotki.

4.12. Odpisy z tytufu utraty wartosci aktywow

Aktywa finansowe

Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego Spotka ocenia, czy isthiejg obiektywne dowody utraty wartosci
sktadnikow aktywow finansowych niewycenianych wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Uznaje sig, ze sktadnik aktywow finansowych utracit wartos¢, gdy po jego poczatkowym rozpoznaniu istniejg
obiektywne przestanki wystgpienia zdarzenia powodujacego utratg¢ wartosci, mogacego mie¢ negatywny,
wiarygodnie oszacowany wplyw na wartos¢ przysztych przeptywOw pienigznych zwigzanych z danym
sktadnikiem aktywow.

Do obiektywnych przestanek utraty wartosci aktywow finansowych (w tym instrumentéw kapitatowych) zalicza
si¢ niesptacenie albo zaleganie w sptacie dtugu przez dituznika; restrukturyzacje diugu dtuznika, na ktorg Spotka
wyrazita zgodg ze wzgledow eckonomicznych lub prawnych wynikajacych z trudnosci finansowych
pozyczkobiorcy, a ktoref w innym wypadku Spétka by nie udzielite; okolicznosci $wiadczace o wysokim
poziomie prawdopodobienstwa bankructwa diuznika lub emitenta; zanik aktywnego rynku na dany sktadnik
aktywow finansowych. Ponadto, w przypadku inwestycji w instrumenty kapitatowe, za obiektywna przestanke
utraty wartosci aktywow finansowych uwaza si¢ znaczacy i przediuzajacy si¢ spadek wartosci godziwej takiej
inwestycji ponizej ceny jej nabycia.

Spdtka ocenia przestanki swiadczace o utracie warto$ci naleznosci lub inwestycji utrzymywanych do terminu
wymagalno$ci zaréwno na poziomie pojedynczego sktadnika aktywow jak i w odniesieniu do grup aktywow. W
przypadku indywidualnie istotnych naleznosci i inwestycji utrzymywanych do terminu wymagalnosci,
przeprowadza si¢ test na utrat¢ wartosci pojedynczego sktadnika aktywow.

Wszystkie indywidualnie istotne naleznosci i inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnos$ci, dla ktérych
nie stwierdzono przestanek utraty wartosci w oparciu o indywidualng ocene, sa nastgpnie poddawane grupowej
ocenie w celu, stwierdzenia, czy nie wystapita inacze niezidentyfikowana utrata wartosci. Naleznosci i
inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci o indywidualnie nieistotnej wartosci sg oceniane zbiorczo
pod katem utraty wartosci w podziale na grupy o zblizonej charakterystyce ryzyka.

Dokonujac oceny utraty wartosci dla grup aktywow Spotka wykorzystuje historyczne trendy do szacowania
prawdopodobienstwa wystapienia zalegtosci oraz momentu zaptaty oraz wartosci poniesionych strat,
skorygowane o szacunki Zarzadu oceniajace, czy biezace warunki ekonomiczne i kredytowe wskazuja, aby
rzeczywisty poziom strat miat znaczaco rézni¢ si¢ od poziomu strat wynikajacego z oceny historycznych
trendow.
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Utrata wartosci w odniesieniu do aktywoéw finansowych wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu
szacowana jest jako réznica migdzy ich wartoscia bilansowsa (wartoscig w sprawozdaniu z sytuacji finansowej), a
wartoscig biezacg 0szacowanych przysztych przeptywdw pieni¢znych zdyskontowanych przy uzyciu pierwotnej
efektywnej stopy procentowej. Wszelkie straty ujmowane sg jako strata biezacego okresu i zmniejszaja warto$¢
bilansowgq naleznosci, przy czym Spotka kontynuuje naliczanie odsetek od zaktualizowanych aktywow. Jezeli
pozniejsze okolicznosci $wiadczg 0 ustaniu przestanek powodujacych powstanie utraty warto$ci, wowczas
odwrdcenie odpisu aktualizujacego ujmowane jest jako zysk biezacego okresu.

Utrate wartosci aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy rozpoznaje si¢ poprzez przeniesienie do zysku
lub straty biezacego okresu skumulowanej straty, rozpoznanej uprzednio w sprawozdaniu z pozostatych
dochodéw i ujetej jako rezerwa na wyceng wedtug wartosci godziwej w kapitatach. Wartos¢ skumulowanej
straty, o ktorej mowa, oblicza si¢ jako réznicg pomiedzy cena nabycia, pomniejszong o amortyzacje i Sptate rat
kapitatowych, a wartoscig godziwg pomniejszong 0 Straty z tytutu utraty wartosci rozpoznane uprzednio jako
zysk lub strata biezacego okresu. Zmiany w utracie wartosci zwigzane z wartoscig pienigdza w czasie sg
ujmowane jako przychody z tytutu odsetek.

Jezeli w kolejnych okresach warto$¢ godziwa odpisanych diuznych papierow wartosciowych zakwalifikowanych
jako dostepne do sprzedazy wzrosnie, a jej wzrost moze by¢ obiektywnie przypisany do zdarzenia po ujeciu
utraty wartosci, to uprzednio ujetq strate z tytutu utraty wartosci odwraca si¢, odnoszac skutki tego odwrdcenia
jako zysk biezacego okresu. W przypadku instrumentow kapitatowych dostgpnych do sprzedazy odwrocenie
utraty wartosci godziwej rozpoznaje si¢ W sprawozdaniu z catkowitych dochoddw.

Aktywa niefinansowe

Warto$¢ bilansowa aktywoéw niefinansowych, innych niz aktywa biologiczne, zapasy i aktywa z tytutu
odroczonego podatku dochodowego poddawana jest ocenie na kazdy dzien bilansowy w celu stwierdzenia, czy
wystepujg przestanki wskazujace na utrate ich wartosci. W przypadku wystapienia takich przestanek Spoétka
dokonuje szacunku wartosci odzyskiwanej poszczegdlnych aktywow.

Odpis z tytutu utraty wartosci ujmowany jest w momencie, kiedy wartos¢ bilansowa sktadnika aktywow |ub
osrodka generujacego srodki pieni¢zne przewyzsza jego wartos¢ odzyskiwalng. Osrodek generujacy srodki
pieni¢zne jest definiowany jako najmniejsza identyfikowalna grupa aktywoéw, ktora wypracowuje srodki
pienigzne niezaleznie od innych aktywow i ich grup. Odpisy z tytutu utraty wartosci sq ujmowane w ramach
zysku lub straty biezacego okresu.

Wartos¢ odzyskiwalna aktywow lub o$rodkow generujacych srodki pieni¢zne definiowana jest jako wigksza z
ich wartosci netto mozliwej do uzyskania ze sprzedazy oraz ich wartosci uzytkowej. Przy szacowaniu wartosci
uzytkowe przyszte przeptywy pienigzne dyskontowane sg przy uzyciu stopy procentowej przed
opodatkowaniem, ktéra odzwierciedla aktualna rynkowa oceng¢ wartosci pienigdza w czasie oraz czynniki ryzyka
charakterystyczne dla danego sktadnika aktywow. W przypadku aktywow, ktore nie generujq niezaleznych
przeptywow pienigznych wartos¢ uzytkowa szacowana jest dla najmniejszego identyfikowalnego osrodka
generujacego srodki pienigzne, do ktérego dany sktadnik aktywdw przynalezy.

Aktywa trwa/e przeznaczone do sprzedazy

Ewentualny odpis z tytutu utraty wartosci sktadnikow grupy przeznaczonej do zbycia jest ujmowany jako
zmniejszenie wartosci bilansowej sktadnikow aktywow na zasadzie proporcjonalnej, z zastrzezeniem, ze utrata
wartosci nie wplywa na wartos¢ zapasow, aktywow finansowych, aktywéw z tytutu odroczonego podatku
dochodowego, aktywow z tytutu $wiadczen pracowniczych, ktore sq nadal wyceniane stosownie do stosowanych
zasad rachunkowosci. Utrata wartosci ujeta przy poczatkowej klasyfikacji jako przeznaczone do sprzedazy jest
ujmowana w ramach zysku lub straty biezacego okresu. Dotyczy to rowniez zyskow i strat wynikajacych z
pozniejszej zmiany wartosci. Zyski z tytutu wyceny do wartosci godziwej sa ujmowane tylko do wysokosci
uprzednio zarachowanych strat z tytutu utraty wartosci.

4.13. Kapitaf wlasny

Do konca 1996 r. Spétka dziatata w warunkach hiperinflacji. Zgodnie z wymogami MSR 29 Sprawozdawczosé
finansowa w warunkach hiperinflacji Spdtka dokonata przeksztatcenia sktadnikow kapitatu wiasnego stosujac
miesi¢czny wskaznik wzrostu cen towardw i ustug konsumpcyjnych, poczawszy od dat, w ktérych kapitaty te
zostaty wniesione lub powstaty w inny sposob do dnia 31 grudnia 1996 r. Retrospektywne zastosowanie MSR
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29 spowodowato zwigkszenie wysokosci kapitatu zaktadowego w korespondencji z obnizeniem wysokosci salda
zyskéw zatrzymanych.

Akcje 2wykie
Koszty bezposrednio zwigzane z emisjq akcji zwyktych pomniejszajq wartosé kapitatu.

Zakup akgji wiasnych

W przypadku zakupu akcji wtasnych, kwota zaptaty z tego tytutu wraz z kosztami bezposrednimi
przeprowadzenia transakcji, wykazywana jest jako pomniejszenie kapitatu wtasnego. Zakupione akcje wiasne
wykazywane sq jako odrgbna pozycja kapitatu wiasnego ze znakiem ujemnym.

4.14. Swiadczenia pracownicze

Odprawy emerytalne

Spotka zobowigzana jest na podstawie obowigzujacego regulaminu wynagradzania do wyptaty odpraw
emerytalnych.

Zobowigzanie Spotki wynikgjace z odpraw emerytalnych obliczane jest przez oszacowanie wysokosci
przysztego wynagrodzenia pracownika w okresie, w ktérym pracownik osiggnie wiek emerytalny oraz poprzez
oszacowanie wysoko$ci przyszie) odprawy emerytalng. Odprawy te sa dyskontowane do wartosci biezacej.
Stope dyskontowa otrzymuje si¢ na podstawie rynkowe]j stopy zwrotu z obligacji Skarbu Panstwa na dzien
bilansowy. Zobowigzanie z tytutu odpraw emerytalnych ujmowane jest proporcjonalnie do przewidywanego
okresu $wiadczenie przez danego pracownika. Ujmujac zobowigzanie z tytutu odpraw emerytalnych Spotka
ujawnia catos¢ zyskow i strat aktuarialnych w zysku lub stracie okresu, w ktorym powstaty.

Nagrody jubileuszowe

Spotka oferuje zatrudnionym pracownikom nagrody jubileuszowe, ktorych wysokos¢ zalezy od ditugosci stazu
pracy pracownika oraz od wysokosci wynagrodzenia pracownika w momencie nabycia prawa do nagrody
jubileuszowe;j.

Zobowigzanie Spdtki wynikajace z nagrod jubileuszowych obliczane jest poprzez oszacowanie wysokosci
przysztego wynagrodzenia pracownika w okresie, w ktorym pracownik nabedzie prawo do poszczegdlnych
nagrod jubileuszowych oraz poprzez oszacowanie wysokoscCi przysziej nagrody jubileuszowej. Nagrody te sq
dyskontowane do wartosci biezacej. Stope dyskontows otrzymuje si¢ na podstawie rynkowej stopy zwrotu z
obligacji Skarbu Panstwa na dzien bilansowy. Ujmujac zobowigzanie z tytutu nagréd jubileuszowych Spétka
ujawnia catos¢ zyskow i strat aktuarialnych w zysku lub stracie okresu, w ktérym powstaty.

Rotacja pracownikéw jest szacowana na podstawie danych historycznych oraz przewidywan poziomu
zatrudnieniaw przysztosci.

Krétkoterminowe swiadczenia pracownicze

Zobowigzania z tytutu krétkoterminowych $wiadczen pracowniczych sg wyceniane bez uwzglgdnienia dyskonta
i 83 odnoszone w koszty w momencie wykonania Swiadczenia.

Spotka tworzy rezerwe w cigzar kosztow w wysokosci przewidzianych ptatnosci dla pracownikéw z tytutu
krétkoterminowych premii pienigznych, jesli Spdtka jest prawnie lub zwyczajowo zobowigzana do takich wyptat
na podstawie ustug swiadczonych przez pracownikéw w przesztosci, a zobowigzanie to moze zostaé rzetelnie
oSszacowane.

4.15. Rezerwy

Rezerwa zostaje ujeta w przypadku, gdy na Spoditce cigzy obowiazek wynikajacy z przesztych zdarzen i
prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowiazku wigzaé si¢ bedzie z wyptywem korzysci ekonomicznych.
W przypadku, kiedy efekt wartosci pieniadza w czasie ma istotne znaczenie, rezerwy sa szacowane poprzez
dyskontowanie oczekiwanych przysztych przeptywow $rodkéw pienigznych w oparciu o stopg przed
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opodatkowaniem, ktora odzwierciedla biezace szacunki rynkowe zmian wartosci pieniadza w czasie oraz ryzyko
zwigzane z danym sktadnikiem pasywow.

4.16. Zobowigzania z tytufu dostaw i uslug oraz pozostafe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostale poczatkowo ujmuje si¢ w wartosci godziwej. Po
poczatkowym ujeciu ujmuje si¢ je wedtug zamortyzowanego kosztu. Zobowiazania krétkoterminowe nie sg
dyskontowane.

4.17. Oprocentowane kredyty bankowe i pofyczki

W momencie poczatkowego ujecia kredyty bankowe, pozyczki i papiery diuzne sa ujmowane w wartosci
godziwej, pomniejszonej o koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki.

Po poczatkowym ujeciu oprocentowane kredyty, pozyczki i papiery diuzne sg nastgpnie wyceniane wedtug
zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowe;.

4.18.  Przychody ze sprzedaiy

Sprzedaz towaréw

Przychody ze sprzedazy towaréw wykazywane sq w wysokosci odpowiadajacej wartosci godziwej otrzymanej
zaptaty, pomniejszong 0 wartos¢ zwrotdow, opustow i rabatdw.

Przychody ze sprzedazy towaréow sg ujmowane jako zysk lub strata biezacego okresu, gdy znaczace ryzyko i
korzysci wynikajace z ich wiasnosci zostaly przeniesione na kupujacego. Przychody nie sgq ujmowane, gdy
istnieje znaczna niepewno$¢, co do mozliwosci uzyskania przysztych korzysci ekonomicznych, ustalenia
wysokosci poniesionych kosztow lub mozliwosci zwrotu towardw lub Spétka pozostaje trwale zaangazowana w
zarzadzanie sprzedanymi towarami.

Przychody z tytufu najmu

Przychody z tytutu ngimu nieruchomosci inwestycyjnych ujmowane sq w zysku lub stracie biezacego okresu
metodg liniowa przez okres trwania umowy.

4.19. Pfatnosci ztytufu leasingu

Platnosci z tytutu zawartych przez Spotke uméw leasingu operacyjnego ujmowane sg w zysku lub stracie
biezacego okresu liniowo przez okres trwania leasingu. Otrzymane specjalne oferty promocyjne ujmowane sa w
zysku lub stracie biezacego okresu tacznie z kosztami z tytutu |easingu.

Minimalne platnosci leasingowe z tytutu leasingu finansowego sa rozdzielane na czg$¢ stanowiacq koszt
finansowania oraz cz¢s¢ zmniejszajaca zobowigzanie. Cz¢s¢ stanowigca koszt finansowania jest przypisywana
do poszczegdlnych okresow w czasie trwania umowy leasingu przy zastosowaniu metody efektywnej stopy
procentowe;.

4.20. Koszty i przychody finansowe

Przychody finansowe obejmujg odsetki nalezne z tytutu zainwestowanych przez Spotke srodkow pienigznych,
nalezne dywidendy, zyski z tytutu zbycia dostgpnych do sprzedazy instrumentow finansowych, zyski z tytutu
zmiany wartosci godziwej instrumentéw finansowych wycenianych przez wynik finansowy, zyski z tytutu réznic
kursowych oraz zyski dotyczace instrumentow zabezpieczajacych, ktore ujmowane sq w zysku lub stracie
biezacego okresu. Przychody z tytutu odsetek wykazuje si¢ w zysku lub stracie biezacego okresu wedtug zasady
memoriatowe), przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej. Dochdd z tytutu dywidend ujmuje sie
w zysku lub stracie biezacego okresu w momencie, kiedy Spotka nabywa prawo do jej otrzymania.

Koszty finansowe obejmujg odsetki ptatne od zadtuzenia, odwracane dyskonto rezerw, straty z tytutu réznic
kursowych, straty z tytutu zmiany wartosci godziwej instrumentéw finansowych przez wynik finansowy, odpisy

21



STALEXPORT AUTOSTRADY S.A.

Informacje obja$niajace (noty) do jednostkowego sprawozdania finansowego na dzien i za rok
konczacy si¢ 31 grudnia 2009 r.
(wszystkie kwoty w tysiqcach zlotych chyba, ze podano inaczej)

z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych oraz zyski i straty dotyczace instrumentow zabezpieczajacych,
ktore ujmowane sq w zysku lub stracie biezacego okresu. Wszystkie koszty z tytutu odsetek sq ustalane w
oparciu o efektywng stope procentowa.

4.21. Podatek dochodowy

Podatek dochodowy wykazany w zysku lub stracie biezacego okresu obejmuje czg¢$¢ biezaca i odroczona.
Podatek dochodowy ujmowany jest jako zysk lub strata biezacego okresu, za wyjatkiem kwot zwigzanych z
pozycjami rozliczanymi bezposrednio z kapitatem wiasnym lub jako inne catkowite dochody.

Podatek biezacy stanowi zobowigzanie podatkowe z tytutu dochodu do opodatkowania za dany rok, ustalone
przy zastosowaniu stawek podatkowych obowiazujacych na dzien bilansowy oraz korekty podatku dotyczacego
lat ubiegtych.

Podatek odroczony wyliczany jest przy zastosowaniu metody zobowigzania bilansowego, w oparciu o réznice
przejsciowe pomi¢dzy wartoscig aktywow i zobowigzan ustalang dla celow ksiggowych, a ich warto$cia ustalang
dla celéw podatkowych. Rezerwy nie tworzy si¢ na nastepujace roznice przejsciowe: poczatkowe ujecie
aktywow lub pasywow, ktére nie wptywaja ani na zysk ksiggowy ani na dochod do opodatkowania, rdznice
zwigzane z inwestycjami w jednostkach zaleznych w zakresie, w ktérym nie jest prawdopodobne, Ze zostang one
zrealizowane w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci. Ujeta kwota podatku odroczonego opiera si¢ na
oczekiwaniach, co do sposobu realizacji wartosci bilansowej aktywow i pasywow, przy zastosowaniu stawek,
kt6re wedtug przewidywan beds stosowane wtedy, gdy przejsciowe rdéznice odwroca sig, przy czym za podstawe
przyjmowane sg przepisy podatkowe obowiazujgce prawnie lub praktycznie do dnia sprawozdawczego.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego sq ujmowane do wysokosci, do ktorej jest prawdopodobne, iz osiagnigty
zostanie dochod do opodatkowania, ktéry pozwoli na realizacj¢ roéznic przejsciowych. Aktywa z tytutu podatku
odroczonego obniza si¢ w zakresie, w jakim nie jest prawdopodobne osiagnic¢cie dochodu do opodatkowania
wystarczajacego do czgsciowego lub catkowitego zrealizowania réznic przejsciowych. Takie obnizki koryguje
si¢ w gore, w zakresie, w jakim uzyskanie wystarczajacego dochodu do opodatkowania staje si¢
prawdopodobne.

Ze wzgledu na niepewnos¢ realizacji ujemnych réznic przejsciowych oraz nierozliczonych strat podatkowych w
dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci, Spdtka zaréwno na dziea 31 grudnia 2009 r. jak i 31 grudnia 2008 r. nie
rozpoznata aktywow netto z tytutu podatku odroczonego.

4.22. Dzafalnosé zaniechana

Dziatalnos¢ zaniechana jest czescig dziatalnosci Spotki, ktéra stanowi oddzielna znaczna cze$é dziatalnosci lub
segment geograficzny zbyty lub przeznaczony do sprzedazy lub jest jednostka zalezng nabyta wylacznie w celu
odsprzedazy.

Klasyfikacja do dziatalnosci zaniechanej dokonuje si¢ w wyniku sprzedazy lub w momencie, kiedy dziatalnosé
spetnia kryteria zaklasyfikowania do przeznaczongj do sprzedazy. Kiedy dziatalnos¢ jest zaklasyfikowana jako
zaniechana, dane porownawcze do sprawozdania z catkowitych dochodéw sa przeksztatcane tak, jakby
dziatalnos¢ zostata zaniechana na poczatku okresu poréwnawczego.

4.23. Zysk na akcje

Przy sporzadzaniu jednostkowego sprawozdania finansowego kalkulacja podstawowego zysku przypadajacego
na akcj¢ dokonana zostata w oparciu 0 zysk przypadajacy posiadaczom akcji zwyktych spotki oraz srednig
wazong liczbg akcji zwyktych w okresie sprawozdawczym.

W okresach prezentowanych w niniejszym sprawozdaniu finansowym nie stwierdzono czynnikéw, ktore
powodowatyby rozwodnienie zysku przypadaj acego na jedng akcje.
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4.24. Instrumenty finansowe

i) Instrumenty finansowe inne niz instrumenty pochodne

Inne niz pochodne instrumenty finansowe obejmujg inwestycje kapitatowe, dtuzne papiery wartosciowe,
naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate nal eznosci, $rodki pienigzne i ich ekwiwalenty, kredyty i pozyczki
oraz zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i pozostate zobowigzania.

Pozyczki, nalezno$ci i depozyty ujmowane sg W dacie powstania. Wszystkie pozostate aktywa finansowe (w tym
aktywa wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy) sq ujmowane w dniu dokonania transakcji, w
ktoérym Spoétka staje si¢ strong wzajemnego zobowigzania dotyczacego danego instrumentu finansowego.

Spotka zaprzestaje ujmowa¢ aktywa finansowe w momencie wygasnigcia praw wynikajacych z umowy do
otrzymywania przeptywow pienigznych z tego aktywa, lub od momentu, kiedy prawa do otrzymywania
przeptywow pieni¢znych z aktywa finansowego sg przekazywane w transakcji przenoszacej zasadniczo
wszystkie znaczace ryzyka i korzysci wynikajace z ich wiasnosci. Kazdy udziat w przekazywanym aktywie
finansowym, ktory jest utworzony lub pozostaje w posiadaniu Spotki jest traktowany jako osobne aktywo lub
zobowigzanie.

Aktywa i zobowigzanie finansowe kompensuje si¢ ze sobg i wykazuje w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w
kwocie netto, wytacznie jesli Spotka posada wazny prawnie tytut do kompensaty okreslonych aktywow i
zobowiazan finansowych lub zamierza rozliczy¢ dang transakcj¢ w wartoéci netto poddanych kompensacie
sktadnikow aktywow i zobowigzan finansowych lub zamierza jednoczesnie podlegajace kompensacie aktywa
finansowe zrealizowaé, a zobowigzania finansowe rozliczy¢.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci

Jesli Spotka ma zamiar i mozliwo$¢ utrzymywania dtuznych papierow wartosciowych (bonéw i obligacji Skarbu
Panstwa i innych) do terminu wymagalnosci, zostaja one zaklasyfikowane do aktywow finansowych
utrzymywanych do terminu wymagalnosci. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci sq
poczatkowo ujmowane wedtug wartosci godziwej powigkszonej o bezposrednio dajace si¢ przyporzadkowaéd
koszty transakcyjne. Wycena aktywow finansowych w terminie poZniejszym odbywa si¢ wedtug
zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej, po pomniejszeniu o
ewentualne odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci.

Zbycie lub przeklasyfikowanie wigkszej niz znaczacej kwoty aktywow finansowych utrzymywanych do terminu
wymagalno$ci, w terminie innym niz blisko uptywu terminu wymagalnosci, powoduje, iz Spdtka
przekwalifikowuje wszystkie inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci do inwestycji przeznaczonych
do sprzedazy oraz powoduje, iz przez do korica roku obrotowego oraz przez dwa kolejne lata obrotowe Spétka
nie moze ujmowaé nabywanych inwestycji do kategorii instrumentéw finansowych utrzymywanych do terminu
wymagalnosci.

Aktywa finansowe wyceniane wedfug wartosci godziwej przez wynik finansowy

Aktywa finansowe sg klasyfikowane jako inwestycje wyceniane wedtug wartosci godziwej przez wynik
finansowy, jesli sa wyznaczone do obrotu lub zostang do takich zaliczone przy poczatkowym ujeciu. Aktywa
finansowe sg zaliczane do wycenianych wedlug wartosci godziwej przez wynik finansowy, jesli Spotka
aktywnie zarzadza takimi inwestycjami i podejmuje decyzje odnosnie kupna i sprzedazy na podstawie ich
wartosci godziwej. Po poczatkowym ujeciu, koszty transakcyjne zwigzane z inwestycja zostajg ujete jako zysk
lub strata biezacego okresu w dacie poniesienia. Wszelkie zyski i straty dotyczace tych inwestycji uyymowane sg
jako zysk lub strata biezgcego okresu.

Pozyczki i naleznosci

Pozyczki i naleznosci sg aktywami finansowymi, o ustalonych lub mozliwych do ustalenia ptatnosciach, ktore
nie sg notowane na aktywnym rynku. Takie aktywa sq poczatkowo ujmowane wediug wartosci godziwej
powickszonej o inne bezposrednio dajace si¢ przyporzadkowac koszty transakcyjne. Wycena pozyczek i
naleznosci w terminie poZniejszym odbywa si¢ wedtug zamortyzowanego kosztu, z zastosowaniem metody
efektywnej stopy procentowej, po pomniejszeniu o ewentualne odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci.

Pozyczki i naleznosci obejmujg naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci.
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Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty obejmuja srodki pieni¢zne w kasie oraz depozyty bankowe na zadanie o
poczatkowym okresie zapadalnosci do trzech miesigcy. Saldo srodkow pienigznych i1 ich ekwiwalentow
wykazane w sprawozdaniu z przeptywdw pieni¢znych sktada si¢ z okreslonych powyzej srodkéw pienigznych i
ich ekwiwaentéw, pomnigiszonych dodatkowo o niesptacone kredyty w rachunkach biezacych, stanowigce
integralng czgs¢ systemu zarzadzania $rodkami pienigznymi Spotki.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Wszystkie pozostate aktywa finansowe, inne niz pochodne instrumenty finansowe, ktore nie zostaty
zaklasyfikowane do pozyczek i naleznosci ujmuje si¢ w aktywach finansowych dostepnych do sprzedazy.

Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy wycenia si¢ wedtug wartosci godziwej bez uwzglednienia kosztow
transakcyjnych, biorgc pod uwage ich wartos¢ rynkowa na dzien bilansowy. Jezeli dane aktywo finansowe nie
jest notowane na gietdzie papieréw wartosciowych oraz, gdy nie ma zadnych alternatywnych sposobdéw
weryfikacji jego wartosci godziwej, to aktywa takie wycenia si¢ po cenie nabycia pomniejszonej o odpisy z
tytutu utraty wartosci.

Zyski i straty, za wyjatkiem odpisdw z tytutu utraty wartosci, ujmuje si¢ w innych catkowitych dochodach pod
warunkiem, iz mozliwe jest ustalenie ich wartosci godziwej w oparciu o rynek regulowany, badz tez w inny,
wiarygodny sposdb. Odpisy z tytutu utraty wartosci rozpoznaje si¢ bezposrednio jako stratg biezacego okresu.

Zobowiqzanie finansowe nie bedqce instrumentami pochodnymi

Wyemitowane instrumenty diuzne oraz zobowigzania podporzadkowane sa ujmowane w ksiggach
rachunkowych Spétki na dzien ich powstania Wszystkie pozostate zobowigzania finansowe, w tym
zobowigzania wyceniane wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy, sg poczgatkowo ujmowane na dzien
zawarcia transakcji, w ktorg Spotka stgje si¢ strong zobowigzujacej umowy do wydania instrumentu
finansowego. Spotka wytacza z ksiag zobowigzanie finansowe, kiedy zobowigzanie zostanie sptacone, umorzone
lub ulegnie przedawnieniu.

Aktywa i zobowigzanie finansowe kompensuje si¢ ze sobg i wykazuje w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w
kwocie netto, wytacznie jesli Spotka posiada wazny prawnie tytut do kompensaty okreslonych aktywow i
zobowiazan finansowych lub zamierza rozliczy¢ dang transakcj¢ w wartoéci netto poddanych kompensacie
sktadnikow aktywow i zobowigzan finansowych lub zmierza jednoczes$nie podlegajace kompensacie aktywa
finansowe zrealizowaé, a zobowigzania finansowe rozliczy¢.

Spotka posiada nastgpujace zobowigzania finansowe nie bedgce instrumentami pochodnymi: zobowigzania z
tytutu kredytow i pozyczek, zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania.

Tego typu zobowigzania finansowe poczatkowo ujmowane sq wedtug wartosci godziwej powickszonej o dajace
si¢ bezposrednio przyporzadkowa¢ koszty transakcyjne. Po poczatkowym ujgciu zobowigzania te wycenianie sa
wedtug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody efektywnej stopy procentowe;.

ii) Pochodne instrumenty finansowe

Pochodne instrumenty finansowe sq ujmowane poczatkowo wedtug wartosci godziwej; przynalezne koszty
transakcji sg uymowane w zysku lub stracie biezacego okresu w momencie poniesienia. Po poczatkowym ujeciu,
Spotka wycenia pochodne instrumenty finansowe w wartosci godziwej, zyski i straty wynikajace ze zmiany
wartosci godziwej ujmuje si¢ natychmiastowo jako zysk lub strata biezacego okresu.

4.25. Zmiany zasad rachunkowos$ci w okresie sprawozdawczym

Prezentacja sprawozdan finansowych

W konsekwencji zmian do MSR 1 Prezentacja sprawozdar finansowych, kt0re weszty w zycie 1 stycznia 2009
r., Spétka prezentuje w ramach jednostkowego sprawozdania ze zmian w kapitde wtasnym wszelkie zmiany
wynikajace z transakcji z wiascicielami, a wszelkie pozostate zmiany ujmuje si¢ dodatkowo w jednostkowym
sprawozdaniu z catkowitych dochodow. Powyzszg prezentacje zastosowano w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym za okres 12 miesi¢gcy koniczacy si¢ 31 grudnia 2009 r., dokonujac réwnoczesnie stosownego
przeksztatcenia zaprezentowanego poréwnawczego okresu sprawozdawczego. Zwazywszy na fakt, iz zmiana w
polityce rachunkowosci, wynikajaca z zastosowania zaktualizowanego MSR1, dotyczy wylacznie prezentacji
danych w sprawozdaniu finansowym, jej zastosowanie nie wplywa na zysk przypadajacy na jedng akcje.
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STALEXPORT AUTOSTRADY S.A.

Informacje obja$niajace (noty) do jednostkowego sprawozdania finansowego na dzien i za rok
konczacy si¢ 31 grudnia 2009 r.
(wszystkie kwoty w tysiqcach zlotych chyba, ze podano inaczej)

Segmenty operacyjne

Z dniem 1 stycznia 2009 r. wszedt w zycie MSSF 8 Segmenty operacyjne, zastgpujac obowiazujacy dotychczas
MSR 14 Sprawozdawczosé dotyczaca segmentdw dziafalnosci. Standard wprowadza tzw. ,,podejscie zarzadcze™
(,,management approach”) do ujawniania informacji na temat segmentéw i wymaga ujawnienia informacji o
segmentach w oparciu o elementy sktadowe jednostki, ktore zarzadzajacy monitorujg w zakresie podejmowania
decyzji operacyjnych. Segmenty operacyjne to elementy sktadowe jednostki, dla ktérych dostgpne sg oddzielne
informacje finansowe regularnie oceniane przez osoby podejmujace kluczowe decyzje odnosnie alokacji
zasobOw i oceny biezacych wynikéw. Powyzsza zmiana nie miata wptywu na sprawozdawczos¢ Spdtki wedtug
segmentow.

Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewngtrznego dotyczace zakupu lub wytworzenia sktadnika rzeczowych aktywow
trwatych, ktére mozna bezposrednio przyporzadkowaé dostosowywanym aktywom, tj. takim, ktdre wymagajq
znacznego czasu, aby przygotowa¢ je do zamierzonego (zgodnego z przeznaczeniem) uzytkowania lub
sprzedazy, poczawszy od 1 stycznia 2009 r. podlegaja aktywacji w ramach ceny nabycia lub kosztu
wytworzenia. Aktywowanie kosztow finansowania zewngtrznego rozpoczyna si¢ z dniem poniesienia naktadow
nadostosowywany sktadnik aktywdw, poniesienia kosztéw finansowania zewngtrznego oraz podjgcia dziatan
niezb¢dnych do przygotowania aktywéw do zamierzonego (zgodnego z przeznaczeniem) uzytkowania lub
sprzedazy i trwa az do chwili zakonczenia wszystkich niezbg¢dnych dziatan.

W okresach wezesnigiszych Spotka ujmowata koszty finansowania zewnetrznego jako koszt okresu, w ktorym
zostat poniesiony. Zmiana polityki wynika z przyjecia zatozen zaktualizowanego MSR 23 Koszty finansowania
zewnetrznego. Zgodnie z przepisami przejsciowymi wspomnianego standardu, dane poréwnawcze nie zostaty
przeksztatcone.

Powyzsza zmiana nie miata wptywu na dane finansowe Spétki za okres 12 miesigcy konczacy si¢ 31 grudnia
2009 r.
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Informacje obja$niajace (noty) do jednostkowego sprawozdania finansowego na dzien i za rok

konczacy si¢ 31 grudnia 2009 r.

(wszystkie kwoty w tysiqcach zlotych chyba, ze podano inaczej)

5. Segmenty operacyjne

Spotka prezentuje swojq dziatalnos¢ w podziale na segmenty branzowe oraz geograficzne. Podstawowy wzor
sprawozdawczy stanowi podzial na segmenty branzowe i wynika ze struktury zarzadzania oraz raportowania

wewnetrznego Spotki.

Segmenty braniowe

Spotka prowadzi dziatalnos¢ w segmencie branzowym obejmujacym zarzadzanie, doradztwo oraz wynajem

pomieszczen.

Wyniki segmentow branZowych

Za okres od 1 stycznia 2009 r. do 31 grudnia 2009 r.

Przychody operacyjne

Przychody segmentu (sprzedaz klientom zewngtrznym)

Przychody segmentu ogétem

Koszty operacyjne

Koszty segmentu (sprzedaz klientom zewngtrznym)
Koszty segmentu ogétem

Pozostate przychody operacyjne

Pozostate koszty operacyjne

Koszty ogélnego zarzadu

Wynik segmentu

Przychody/(koszty) finansowe netto

Zysk/(strata) netto za okres sprawozdawczy

Inne catkowite dochody netto

Catk owi te dochody og6tem za ok es sprawozdawczy

Glowne pozycje niepieniezne
Amortyzacja

Odpisy aktualizujace lub ich odwrdcenie
Ujawnienie nalezno$ ci podatkowych
Aktualizacja wartosci inwes tycji

Zarzadzanie,
doradztwo oraz
wynajem
pomieszczen

3176
3176

2 725)
2 725)
11172

(566)
(10 924)
133
5289
5422
(1175)
4247

(665)
7034
3100
(5379)
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STALEXPORT AUTOSTRADY S.A.

Informacje obja$niajace (noty) do jednostkowego sprawozdania finansowego na dzien i za rok
konczacy si¢ 31 grudnia 2009 r.
(wszystkie kwoty w tysiqcach zlotych chyba, ze podano inaczej)

Za okres od 1 stycznia 2008 r. do 31 grudnia 2008 r.

Zarzadzanie,
doradztwo oraz
wynajem
pomieszczen
Przychody operacyjne
Przychody segmentu (sprzedaz klientom zewnetrznym) 3270
Przychody segmentu ogétem 3270
Koszty operacyjne
Koszty segmentu (sprzedaz klientom zewngtrznym) ) (2505)
Koszty segmentu ogdtem T @s05)
Pozostate przychody operacyjne 13 144
Pozostate koszty operacyjne (698)
Koszty ogélnego zarzadu @8171)
Wynik segmentu 5040
Przychody/(koszty) finansowe netto 220
Zysk/(strata) netto za okres sprawozdawczy 5260
Inne catkowite dochody netto (1718)
Catk owi te dochody og6tem za ok r es sprawozdawczy 3542
Gldwne pozycje niepieniezne
Amortyzacja (600)
Odpisy aktualizujace lub ich odwrocenie 12596
Aktualizacja wartosci inwestycji (3540)
Sytuacja finansowa wedfug segmentow branzowych
Na dzieri 31 grudnia 2009 r.
Zarzadzanie,
doradztwo oraz
wynajem
pomieszczen
Aktywa segmentu 261218
Aktywa ogotem 261218
Zobowiazania segmentu .
Zobowiazania ogdtem

Na dzieri 31 grudnia 2008 r.

Zarzadzanie,
doradztwo oraz
wynajem

pomieszczen
Aktywa segmentu 269 532
Aktywa ogdtem 269 532
Zobowiazania segmentu 81 745
Zobowiazania ogotem 81745
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STALEXPORT AUTOSTRADY S.A.

Informacje obja$niajace (noty) do jednostkowego sprawozdania finansowego na dzien i za rok
konczacy si¢ 31 grudnia 2009 r.
(wszystkie kwoty w tysiqcach zlotych chyba, ze podano inaczej)

Segmenty geograficzne
Spotka uzyskuje przychody wytacznie od klientow zlokalizowanych w Polsce.

Glowny Kklient

Przychody od jednego klienta segmentu zarzadzanie, doradztwo oraz wynajem pomieszczen przekroczyty 10%
przychodow ze sprzedazy i wyniosty w 2009 r. 613 tys. zt (2008 r.: 573 tys. z1).

6. Grupa przeznaczona do zbycia oraz dzialalno§¢ zaniechana

Na dziei 31 grudnia 2009 r. oraz 31 grudnia 2008 r. Spotka nie posiadata aktywdw ani zobowigzan
kwalifikowanych do grupy przeznaczonej do zbycia.
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STALEXPORT AUTOSTRADY S.A.

Informacje obja$niajace (noty) do jednostkowego sprawozdania finansowego na dzien i za rok
konczacy si¢ 31 grudnia 2009 r.
(wszystkie kwoty w tysiqcach zlotych chyba, ze podano inaczej)

7. Koszty wedtug rodzaju

2009 r. 2008 r.
Amortyzacja (665) (600)
Zuzycie materiatdw i energii (1029) (883)
Uslugi obce (3 625) (3485)
Podatki i oplaty (414) (334)
Koszty § wiadczen pracowniczych, w tym: (7 600) (4 930)
- wynagrodzenia (6 930) (4037)
- ubezpieczenia spolecznei inne § wiadczenia (670) (893)
Pozostale e SO G
Koszty wedtug r odzaju razem (13 649) (10 676)
Koszt wkasny SE)rzedaiy, koszty ogélnego zarzadu oraz (13 649) (10 676)
koszty sprzedazy
8. Pozostale przychody operacyjne
2009 r. 2008 r.
Rozwiazanie odpis 0w aktualizujacych naleznosci 7044 12610
Otrzymane odszkodowania, kary umowne 4 44
Zwrot kosztow postepowania sadowego 44 44
Odsetki od naleznosci 24 218
Ujawnienie naleznosci podatkowych 3100 -
Rozwigzanie innych rezerw i odpisow - 5
Zysk ze zbycia rzeczowych aktywow trwatych _ 15
oraz warto$ci niematerialnych
Inne, w tym: 956 71
- od jednostek powiazanych 731 -

e MUNTE 1314

9. Pozostale koszty operacyjne
2009 r. 2008 r.

Kary, odszkodowania, optaty (145) (44)
Inne rezerwy iodpisy (40) -
Strata ze zbycia rzeczowych aktywéw trwatych (129) )
oraz warto$ci niematerialnych
Odsetki od zobowiazan 93) (200)
Vat naliczony niepodlegajacy odliczeniu (94) 307)
Inne (65) (147)

66 T (6%)
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Informacje obja$niajace (noty) do jednostkowego sprawozdania finansowego na dzien i za rok
konczacy si¢ 31 grudnia 2009 r.
(wszystkie kwoty w tysiqcach zlotych chyba, ze podano inaczej)

10. Przychody/(koszty) finansowe netto

2009 r. 2008 r.
Ujete jako zysk lub strata bieiqcego okresu
Dywidendy i udzialy w zyskach 4362 4408
Odsetki, w tym: 6967 6257
- zrachunkow bankowych i lokat 4161 6014
- dyskonto nalezno$ci 2615 -
- od jednostek powiazanych 2615 -
- pozostate 191 243
Zysk ze zbycia inwestycji - 23
Sprzedaz wierzytelnos ci - 247
Inne przychody finansowe, w tym: 3348 2149
-nadwyzka dodatnich réznic kursowych 19 89
- zysk z inwestycji w fundusze inwestycyjne
(aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej 3237 685
przez wynik finansowy)
- umorzone odsetki podatkowe - 1375
- pozostate przychody finansowe R -
Przychody finansowe 14 677 13 084
Odsetki dotyczace zobowiazan wycenianych (3 889) (9.040)
metoda zamortyzowanego kosztu, w tym:
- od kredytow ipozyczek, ztego: (259) (632)
- od jednostek powiazanych (259) (632)
- dyskonto nalezno$ci - (1327)
- od jednostek powiazanych - (1327)
- pozostate (3 630) (7081)
- od jednostek powigzanych - (501)
Aktualizacja warto$ ci inwestycji (5379) (3 540)
Inne koszty finansowe, w tym: (120) (284)
- utwolrzone odpisy aktualizujace na naliczone (10) (19)
odsetki
- pozostate koszty finansowe (110) (265)
Koszty finansowe (9 388) (12 864)
Przychody/(kosz.ty‘) finansowe netto ujete jako 5289 220
zysk lubstrata biezacego okresu
Ujete w innych cafkowitych dochodach
Zmiana netto wartosci godziwej akty wow
finansowych dostgpnych do sprzedazy 17 ang
Przychody/(kos zty) finans owe ujete bezposrednio 1175) 1718)

winnych catk owitych dochodach
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Informacje obja$niajace (noty) do jednostkowego sprawozdania finansowego na dzien i za rok
konczacy si¢ 31 grudnia 2009 r.
(wszystkie kwoty w tysiqcach zlotych chyba, ze podano inaczej)

11. Podatek dochodowy
Podatek dochodowy ujety jako zysk lub strata biezacego okresu

Stawka podatku dochodowego, ktérej podliegata dziatalnos¢ Spotki w latach 2008-2009 wynosita 19%. Nie
przewiduje sig, aby stawka podatku dochodowego ulegta zmianie w najblizszych latach.

Spotka z uwagi na osiagnigty strat¢ podatkows zaréwno w 2009 r. jak i w 2008 r., nie placita biezacego podatku
dochodowego.

Na dzien 31 grudnia 2009 r. oraz 31 grudnia 2008 r. Spoétka nie rozpoznata aktywdw netto z tytutu podatku

odroczonego ze wzgledu na niepewno$¢ realizacji nadwyzki ujemnych réznic przejsciowych nad dodatnimi oraz
mozliwych do wykorzystania strat podatkowych w dajacej si¢ przewidzie¢ przysziosci (patrz rowniez nota 17).
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STALEXPORT AUTOSTRADY S.A.

Informacje obja$niajace (noty) do jednostkowego sprawozdania finansowego na dzien i za rok
konczacy si¢ 31 grudnia 2009 r.
(wszystkie kwoty w tysiqcach zlotych chyba, ze podano inaczej)

W celu zabezpieczenia pozostatych zobowigzan Spdiki, rzeczowe aktywa trwate byty obcigzone na dzien 31
grudnia 2008 r. hipotekg nataczng kwote 1 155 tys. zt. W grudniu 2009 r. Spétka otrzymata z Sadu Rejonowego
Katowice-Wschod zawiadomienie o wykresleniu ww. hipoteki.

13. WartoSci niematerialne

Koncesje, licencje,

: . Wartosci Warto$ci
M i e
nieoddane do razem
pozostate uzytkowania

Warto$¢ brutto na dzien 1 stycznia2008 r. 77 970 - 1047
Nabycie 21 - 165 186
Znmiejszenia z tytutu likwidacji/sprzedazy etie merm e mie i i Sosim emesim ek Eemi SmEas S im emiom s fem ek ke Seeee mm mmies e sk fm em smermn @i nm e
‘Warto$¢ brutto na dzien 31 grudnia 2008 r. 98 970 165 1233
Warto$¢ brutto na dzien 1 stycznia2009 r. 98 970 165 1233
Nabycie 140 - = 140
P‘rzemeswme zwar.tosm nle@tenalnych 165 ) (165) )
nieoddanych do uzytkowania

Zmniejszenia z tytulu likwidacji/ sprzedazy 2) - - 2)
‘Wartos¢ brutto na dzien 31 grudnia 2009 r. o401 970 - 1371

Amortyzacja warto§ci hiematerialnych oraz odpisy z tytulu utraty wartosci

Koncesje, licencje, Wartosci L.
A L. . . ‘Wartosci
oprogramowanie Inne warto$ci niematerialne . .
. . . . niematerialne
komputerowe i niematerialne nieoddane do razem
pozostate uzytk owania
Skumulowana amortyzacja i odpisy aktualizujace a2) 970 } (1042)

nadzien 1 stycznia 2008 r.
Amortyzacja za okres T ) BT RSOOSR )
Skumulowana amortyzacja i odpisy aktualizujace

80 970 - 1050
nadzien 31 grudnia 2008 r. @0) ©70) ( )
Skumulowana amortyzacja i odpisy aktualizujace

80 970 - 1050
nadzien 1 stycznia2009 r. ®0) ©70) ( )
Amortyzacja za okres (63) - - (63)
Zmniejszenia z tytulu likwidacji/ sprzedazy 2 - - 2
Skun.lu!owana amc.)rtyzaqa i odpisy aktualizujace (141) ©70) ) @i
nadzien 31 grudnia 2009 r.

‘Warto$¢ netto

Na dzien 1 stycznia 2008 r. 5 - - 5
Na dzien 31 grudnia 2008 r. 18 - 165 183
Na dzien 1stycznia 2009 r. 18 - 165 183
Na dzien 31 grudnia 2009 . 260 - - 260

Odpisy amortyzacyjne warto$ci niematerialnych sq wykazywane w pozycji koszty ogdlnego zarzadu.

W okresie 12 miesigcy konczacych sie 31 grudnia 2009 r. oraz 31 grudnia 2008 r. nie dokonywano odpiséw z
tytutu utraty wartosci dotyczacych wartosci niematerialnych.
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STALEXPORT AUTOSTRADY S.A.

Informacje obja$niajace (noty) do jednostkowego sprawozdania finansowego na dzien i za rok
konczacy si¢ 31 grudnia 2009 r.
(wszystkie kwoty w tysiqcach zlotych chyba, ze podano inaczej)

14. Nieruchomosci inwestycyjne

31 grudnia 2009 r. 31 grudnia2008 r.

Wartos$¢ brutto na poczatek okresu 12 233 12276
Przeniesienie ze $rodkéw trwalych w budowie 15 424
Reklasyfikacje - (467)
‘Warto$¢ brutto na koniec okresu 12 248 12233
Skumulowana amortyzacjai odpisy z tytutu utr aty wartos$ ci

(7 624) (7599)
na poczatek okresu
Amortyzacja za okres (306) (310)
Reklasyfikacje - 285
Sk umu}omna amortyzacjai odpisy z tytutu utr aty warto$ ci (7930 (7 624)
nakoniec okresu
‘Warto$¢ netto na poczatek okresu 4609 4677
‘Warto$¢ netto na koniec okresu 4318 4609

Do inwestycji w nieruchomosci Spdtka zalicza cze$¢ budynku biurowego przeznaczona na wynajem.

Na podstawie wyceny rzeczoznawcy majatkowego przeprowadzonej w sierpniu 2006 r. warto$¢ godziwa
budynku, ktérego cze$é powierzchni klasyfikowana jest do nieruchomosci inwestycyjnych zostata oszacowana
na kwote 14,5 min zt. Na dziea 31 grudnia 2009 r. Spotka zalicza 88,6% powierzchni tego budynku do
nieruchomosci inwestycyjnych (wskaznik ten podlega aktualizacji w okresach pétrocznych).

Przychody z tytutu wyngimu budynku w 2009 r. wyniosty 2 927 tys. zt (w 2008 r.: 3081 tys. zt) i zostaty
zaprezentowane jako zysk biezacego okresu w pozycji ,,Przychody”.

W celu zabezpi eczenia pozostatych zobowiazan Spétki, nieruchomosci inwestycyjne byty obciazone na dzien 31
grudnia 2008 r. hipotekq nataczng kwote 8 978 tys. zt. W grudniu 2009 r. Spétka otrzymata z Sadu Rejonowego
Katowice-Wschod zawiadomienie o wykresleniu ww. hipoteki.

15. Inwestycje w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych

Inwestycje dtugoterminowe w jednostkach zaleznych, stowarzyszonych i wspétzaleznych dotyczg nastgpujacych
spétek:

Cena nabycia Odpis Wartosé % posi.adanego
aktualizujacy  bilansowa kapitatu

31 grudnia 2009 r.
Stalexport Autostrada Dolnoslaska S.A. 40 102 (16 586) 23516 100,00%
Petrostal S.A. w likwidacji 1727 (1727) - 100,00%
Salexport Wielkopolska Sp. z 0.0. w upadtosci 12072 (12072) = 97,96%
Stalexport Autoroute S.ar.l 29 886 - 29 886 100,00%
Biuro Centrum Sp. z0.0. 62 - 62 74,38%
Autostrada Mazowsze S.A. 199 (83) 116 30,00%
Razem 84 048 (30 468) 53 580
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Cena nabycia Odpis Wartos¢ " posi.adanego
aktualizujacy  bilansowa kapitatu

31 grudnia 2008 r.
Stalexport Autostrada Dolnoslaska S.A. 28075 (11 087) 16 988 100,00%
Petrostal S.A. w likwidacji 1727 (1727) - 100,00%
Stalexport Wielkopolska Sp. z 0.0. w upadtosci 12072 (12072) - 97,96%
Stalexport Autoroute S.ar.l 29 886 - 29 886 100,00%
Biuro Centrum Sp. z0.0. 62 - 62 74,38%
Razem 71 822 (24 886) 46 936

Na mocy umowy z 29 grudnia 2009 r. Spdtka nabyta od Stalexport Autostrada Dolnoslaska S.A. 30% akcji
Autostrada Mazowsze S.A. za kwote 199 tys. zt stanowiacq rownowartosé¢ aktywow netto spétki na 30 listopada
2009 1.

W konsekwencji wyceny inwestycji na dzien bilansowy, Spdtka uznata za konieczne objg¢cie dodatkowym
odpisem aktualizujacym w kwocie 5 499 tys. zt posiadanych akcji Stalexport Autostrada Dolno$laska S.A.

W wyniku tej samej wyceny akcje Autostrada Mazowsze S.A. zostaly objete odpisem aktualizujacym w kwocie
83tys. z.

Dane finansowe tych spotek, ktorych wartos¢ nie jest objeta 100% odpisem aktualizujacym przedstawiajg sie
nastepujaco:

% posiadanego Przychody ze Zysk/(strata)
kapitatu Aktywa Zobowigzania Kapital wtasny  sprzedazy za okres

31 grudnia 2009 r.
Grupa Kapitatowa Stalexport Autostrada
Dolnoslaska S.A. 100,00% 24237 38 24199 801 (2708)
Stalexport Autoroute S.ar.l 100,00% 197909 30 197 879 - 4521
Biuro Centrum Sp. zo.o0. 74,38% 1353 815 538 9246 (83)
Autostrada Mazowsze SA. e 3000% 120286386 s 3930),
Razem 224711 1709 223002 10 047 2207)
31 grudnia 2008 r.
Grupa Kapitatowa Stalexport Autostrada
Dolnoslaska S.A. 100,00% 15 805 925 14 880 1711 (3322)
Stalexport Autoroute S.ar.1 100,00% 200778 32 200 746 - 3821
Biuro Centrum Sp. z0.0. e TSR U703 80 8I3 9605 385
Razem 218286 1847 216 439 11 316 884

Na akcjach spotek Stalexport Autoroute Sa r.| oraz nalezacych do nig akcjach spdtek Stalexport Autostrada
Matopolska S.A. oraz Stalexport-Transroute Autostrada S.A. zostal ustanowiony zastaw jako zabezpieczenie
kredytu bankowego udzielonego na rzecz jednostki zaleznej Stalexport Autostrada Matopolska S.A.

16. Pozostaleinwestycje

Pozostate inwestycje diugoter minowe

31 grudnia 2009 r. 31 grudnia 2008 r.

Lokaty diugoterminowe 2600 -

Saldo stanowig $rodki pieni¢zne zablokowane na rachunku lokacyjnym w zwiazku z ustanowieniem
zabezpieczenia na potrzeby Umowy wielocelowej linii kredytowej (patrz nota 23a).
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Inwestycje kréotkoterminowe

31 grudnia 2009 r. 31 grudnia 2008 r.
Iqstru@nty kapitatowe dostepne do sprzedazy (akcje spotek 5714 6638
niepowigzanych)
Inwestycje w funduszach inwestycyjnych 48 935 65 697
Inne - 1940
Razem inwestycje krotkoterminowe 54 649 74 325

Instrumenty kapitatowe dostepne do sprzedazy dotyczg akcji spotki Centrozep S.A. oraz Beskidzkiego Domu
Maklerskiego S.A. Na dzien 31 grudnia 2009 r. akcje tych spétek zostaty objete odpisem z tytutu utraty wartosci
odpowiednio w kwotach 6 331 tys. zt (nadzien 31 grudnia 2008 r.: 6 331 tys. zI) oraz 1 266 tys. zt (ha dzien 31
grudnia 2008 r.: 1468 tys. zt). W zwiazku z debiutem Centrozap S.A. na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w
Warszawie poczawszy od czwartego kwartatu 2008 roku baza odniesienia dla ustalenia wartosci godziwej akcji
tej spotki sa notowania rynkowe — efekty tej wyceny, poza odpisami z tytutu utraty wartosci, sq ujmowane jako
inne catkowite dochody w sprawozdaniu z catkowitych dochodow (patrz réwniez nota 21b).

Na dzien 31 grudnia 2008 r. inne inwestycje krotkoterminowe odnosity si¢ do oprocentowanych kaucji
wptaconych jako zabezpieczenie udzielonych gwarancji dobrego wykonania.
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STALEXPORT AUTOSTRADY S.A.

Informacje obja$niajace (noty) do jednostkowego sprawozdania finansowego na dzien i za rok
konczacy si¢ 31 grudnia 2009 r.
(wszystkie kwoty w tysiqcach zlotych chyba, ze podano inaczej)

b. Straty podatkowe

Zgodnie z prawem strata poniesiona w roku podatkowym moze obnizy¢ dochod w najblizszych kolejno po sobie
nastepujacych pigciu latach podatkowych, z tym, ze wysoko$¢ obnizenia w ktdrymkolwiek z tych lat nie moze
przekroczy¢ 50% kwoty straty. Na dzien 31 grudnia 2009 r. maksymalna wysoko$¢ strat podatkowych, ktére
moga obnizy¢ dochdd podatkowy w najblizszych kolejno po sobie nastgpujacych pigciu latach podatkowych
wyniosta 38 389 tys. zt (31 grudnia 2008 r.: 116 292 tys. z). Zaréwno na 31 grudnia 2009 r. jak i na
31 grudnia 2008 r. Spétka nie rozpoznata aktywa z tytutu podatku odroczonego od mozliwych do wykorzystania
strat podatkowych, ze wzgledu na niepewno$¢ ich wykorzystania.

Wysokosé straty ~ Termin wygasniecia

11019 2010

3154 2011

7433 2012

10958 2013

R 2 2014
38 389

18. Naleznosci z tytulu podatku dochodowego

Naleznosci brutto z tytutu podatku dochodowego na dzien 31 grudnia 2009 r. wynoszg 1 376 tys. zt (31 grudnia
2008 r.: 1 369 tys. z1). Jest to kwota nalezna Spétce do rozliczenia z przysztym zobowiazaniem z tytutu podatku
dochodowego. Ze wzgledu na niepewnos$¢ odzyskania naleznosci z tytutu podatku dochodowego na dzien 31
grudnia 2009 r., jej warto$¢ koryguje odpis z tytutu utraty wartosci w kwocie 1 376 tys. zt (31 grudnia 2008 r.:
1369 tys. 1).

19. Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

31 grudnia 2009 r. 31 grudnia 2008 r.

Naleznosci ztytutu dostaw i ustug od jednostek powigzanych 118 97
Naleznosci ztytutu dostaw i ustug od jednostek pozostatych 7386 7837
Nalezmosci ztytulg podatk,ovy, cel, L{bezpleczm spotecznych i 10008 10 345
zdrowotnych oraz innych § wiadczen
Pozostale naleznosci od jednostek powigzanych 35298 -
Pozostate naleznosci od jednostek pozostalych 76 1837

52 886 20116

Na naleznosci z tytutu podatkéw, cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych oraz innych $wiadczen skiadgjq
sic miedzy innymi: (i) naleznos¢ wynikajaca z niestuszng zdaniem Spotki decyzji Naczelnika I Slaskiego
Urzedu Skarbowego w Sosnowcu z 26 sierpnia 2008 r. okreslajacej kwot¢ nadwyzki VAT naliczonego nad
naleznym za miesigc sierpien 2004 r. w zwiazku, z ktorg Spétka dokonata na rzecz organu podatkowego wptaty
w wysokosci 5952 tys. zt oraz (ii) nalezno$¢ w kwocie 3 100 tys. zt, ujawniona przez Spotke w 2009 r. w
konsekwencji wyroku Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego w Gliwicach z 24 kwietnia 2009 r. uchylajacego
decyzje¢ Naczelnika 1 Slqskiego Urzedu Skarbowego w Sosnowcu z 28 marca 2008 r. okreslajacg kwote
nadwyzki VAT naliczonego nad naleznym za miesigc styczen 2003 r., wzgledem ktérego organy podatkowe nie
skorzystaty z prawa do skargi kasacyjnej.

Dnia 2 listopada 2009 r. Wojewddzki Sad Administracyjny w Gliwicach odrzucit skarge wniesiong przez
Stalexport Autostrady S.A. na decyzj¢ Dyrektora Izby Skarbowej w Katowicach z 30 marca 2009 r., utrzymujaca
cze$ciowo w mocy ww. decyzje Naczelnika I Slaskiego Urzedu Skarbowego w Sosnowcu z 26 sierpnia 2008 r.
Spotka skorzystata z prawa do skargi kasacyjnej dnia 10 lutego 2010 r. W opinii Stalexport Autostrady S.A.
szanse na wygranie sporu nalezy ocenia¢ jako wysokie.
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Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate sq przedstawione w kwotach netto pomniejszonych o odpisy
aktualizujace w kwocie 114 531 tys. zt (31 grudnia 2008 r.: 136 366 tys. zt).

Ponizsza tabela zawiera wiekowanie naleznos$ci przeterminowanych z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych
naleznosci wraz z informacjg o wysokosci odpisdw aktualizujacych.

31 grudnia 2009 r. 31 grudnia 2008 r.

Nalezno$ci przeterminowane brutto
do 1 mca 27 129
powyzej 1 m-ca do 6 m-cy 42 229
powyzej 6 m-cy do 1 roku 18 158
powyzej 1 roku RPN ... . . ... ... 145208

PR O8T .. 145784
odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci przetermnowanych (114 318) (136 153)
Nalezno$ci przeterminowane netto 7369 9631

Zmiana stanu odpiséw aktualizujacych wartos¢ naleznosci przedstawia sie nastepujaco:

2009 r. 2008 r.
‘Warto$¢ odpisu na nalezno$ci na dzien 1 stycznia (136 366) (162 022)
Utworzone odpisy 61) (424)
Rozwiazane odpisy 7102 13 043
Wykorzystanie odpisow 14 794 13 037
‘Warto$¢ odpisu na nalezno$ci na dzien 31 grudnia (114 531) (136 366)

Odpisy na naleznosci z tytutu dostaw i ustug utworzono w zwiazku z przewidywang trudnoscig splaty sald
niektérych kontrahentéw. Odpisy na pozostate naleznosci dotyczg przede wszystkim naleznosci powstatych w
wyniku udzielonych porgczen kredytowych dlaspotek, ktdre utracity zdolnos¢ do sptaty swoich zobowigzan.

Zdaniem Spotki sptata naleznosci nie  objgtych odpisami aktualizujacymi nie budzi  watpliwosci.
Przeterminowane nalezno$ci netto na kwotg 7 307 tys. zt posiadajq zabezpieczenia na majatku kontrahenta
przewyzszajace warto$¢ tych naleznosci. Wartos¢ godziwa tych =zabezpieczen na podstawie wycen
rzeczoznawcoOw majatkowych przeprowadzonych w 2007 r. 1 2009 r. wynosi 11,8 min zt.

W 2009 roku Spotka dokonata rozwiazania odpiséw aktualizujgcych warto$¢ przeterminowanych naleznosci
dotyczacych dziatalnosci zaniechanej w zwiazku z ich cze$ciowym odzyskaniem oraz w oparciu o analizg
prawdopodobienstwa ich odzyskania po dniu bilansowym. Ogétem rozwiazano odpisy na kwotg 7 102 tys. zt, z
czego 6 020 tys. zt dotyczyto Huty Ostrowiec S.A. w upadtosci, 508 tys. zt Stalexport Wielkopolska Sp. z 0.0. w
upadtosci, 450 tys. zt Centroztom-Stalexport S.A. w upadtosci oraz 124 tys. zt pozostatych jednostek.

20. Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty

31 grudnia 2009 r. 31 grudnia 2008 r.

Srodki pieni¢zne na rachunkach bankowych 705 188
Kroétkoterminowe lokaty bankowe 90 555 88 687
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych o ograniczonej 39 51
mozliwos ci dysponowania

Srodki plen}e;zne iich f:kwnwalent;;, warto$¢ wykazana w 91299 88926
sprawozdaniu z sytuacji finansowej

Kredyty w rachunku biezacym - (1)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, wartos¢ wykazana w 91299 88 925

sprawozdaniu z pr zeptywdw pienieznych

Kwota $rodkow pienieznych o ograniczonej mozliwosci dysponowania dotyczy $rodkéw ZFSS.
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21. Kapitat wlasny
a. Kapital zakladowy

31 grudnia 2009 r. 31 grudnia 2008 r.

llos¢ akejina poczatek oksesu e TR0, 247202023
Tlose akeji nakoniec okresu (w pelni oplaconych) ARG AT 62033
Wartos¢ nominalna 1 akcji (w Zotych) 2 2
Wartos¢ nominalna emisji serii A 16 682 16 682
Wartos¢ nominalna emisji serii B 986 986
Wartos$¢ nominalna emisji serii D 8000 8000
Wartos¢ nominalna emisji serii E 189 856 189 856
Wartos¢ nominalna emisji serii F 100 000 100 000
Wartos¢ nominalna emisji serii G 179 000 179 000

494 524 494 524

Od listopada 1993 r. do grudnia 1996 r. Spdtka funkcjonowata w warunkach hiperinflacji. MSR 29
Sprawozdawczos$é finansowa w warunkach hiperinflacji wymaga przeksztatcenia kazdego sktadnika kapitatu
akcjonariuszy (z wyjatkiem niepodzielonych zyskow i nadwyzki z przeszacowania) przez ogdlna indeksacje cen
w okresie hiperinflacji. Takie retrospektywne zastosowanie skutkowato spadkiem zyskow zatrzymanych w tym
okresie na taczng kwote 18 235 tys. zt oraz korekty z tytutu przeszacowania kapitatu zaktadowego w tej samej
kwocie.

W 2009 roku wysoko$¢ kapitatu zaktadowego nie ulegta zmianie.

Dnia 18 stycznia 2008 r. nastapito wniesienie przez Atlantia S.p.A. wktadu niepieni¢znego w postaci catosci
posiadanych akgcji Stalexport Autostrady S.A. do jej jednostki zaleznej Autostrade per I’Italia S.p.A. z siedzibg w
Rzymie. W wyniku nabycia akcji Autostrade per 1’Italia S.p.A. dysponuje obecnie pakietem 139.059.182 akcji
oraz taka samgq liczbg gtosdw na Walnym Zgromadzeniu Spotki.

Posiadacze akdji zwyktych sq uprawnieni do otrzymywania uchwalonych dywidend oraz maja prawo do jednego
gtosu na akcje podczas Wanego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spotki. Wszystkie akcje uprawniajg w
jednakowym stopniu do majatku Spdtki w przypadku podziatu majatku.

b. Kapitatl z tytutu wyceny aktywoéw finansowych dostepnych do sprzedazy

Na kapitat ten odnoszone sq zyski i straty z wyceny aktywdw finansowych dostgpnych do sprzedazy (za
wyjatkiem odpiséw aktualizujacych oraz roznic kursowych), dla ktérych mozliwe jest ustalenie wartosci
godziwej w oparciu o rynek regulowany, badzZ tez w inny wiarygodny sposdb.

c. Pozostale kapitaly rezerwowei zapasowy

Pozostate kapitaly rezerwowe Sa tworzone przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy z czgsci lub catosci
zatwierdzonych zyskow Spotki. Walne zgromadzenie moze réwniez wskaza¢ konkretny cel, na ktory srodki te
maja by¢ przeznaczone.

22. Zysk przypadajacy na jedna akcje

Kalkulacja podstawowego zysku przypadajacego na jedng akcj¢ dokonana zostataw oparciu odpowiednio o zysk
netto akcjonariuszy Spotki w kwocie 5422 tys. zt (2008 r.: 5260 tys. zt) oraz o $rednig wazong liczbg akcji na

dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego w liczbie 247 262 tys. sztuk (31 grudnia 2008 r.: 247 262 tys.
sztuk).
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Zysk/(strata) netto akcjonariuszy na akcje¢ zwykla

2009 r. 2008 r.
Zys.k/(st.rata) nettf) z okres sprawozdawczy 5422 5260
akcjonariuszy Spokki (w tys. )
Srednia wazona IlggbaakCJl 2wyktych nakoniec 247262 247262
okresu (w tys. akcji)
Zysk/(strata) netto za okres sprawozdawczy 0,02 0,02

akcjonariuszy Spotki naakcje zwykla (wztotych)

Na dzien 31 grudnia 2009 r. oraz 31 grudnia 2008 r. nie stwierdzono czynnikéw, ktore powodowatyby
rozwodnienie zysku/(straty) przypadajacego na jednag akcje.

23. Zobowigzania z tytulu kredytow i pozyczek

31 grudnia 2009 r. 31 grudnia 2008 r.

Kredyt w rachunku biezacym - 1
Krot‘kotermmowa czg$¢ kredytow i pozyczek od podmiotow 6315 6224
powiazanych
Zobowiazaniakr Gtk oter minowe z tytutu kredytowi pozyezek 631 6225
a. Terminy i warunki sptat kredytow i pozyczek

Rok ‘Wartos¢ Wartos¢

Waluta Nominalna stopa S ‘;I zobowiazania na  zobowiazania na

platy 31 grudnia 2009 r. 31 grudnia 2008 r.
Kredyty
Kredyt w rachunku biezacym PLN - 1
Pozyczki od podmiotéw powiazanych
Stalexport Autostrada Dolnoslaska S A. PLN  WIBOR IM +0,25% marzy 2010 6315 6224
R: bowigzania z tytulu kr edytéw
.az‘emzo wigzania z tytutu kredyt 6315 6225
i pozyczek | o

W dniu 26 pazdziernika 2009 r. Spétka zawarta z Fortis Bank Polska SA Umowg wielocelowej linii kredytowe;j,
ktora dopuszcza kredytowanie w formie kredytu w rachunku biezacym (do kwoty 400 tys. zt) oraz linii
gwarancyjng (do 2 000 tys. zt). W 2009 r. Spotka nie skorzystata z zadnej z form kredytowania przewidzianych
w umowie, ktora ma obowigzywaé do 25 pazdziernika 2019 r.

b. Zabezpieczenia ustanowione na majatku Spotki

Poza zabezpieczeniami opisanymi w nocie 15 oraz 16 brak innych zabezpieczen ustanowionych na majatku

Spotki.
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24. Zobowiazania z tytulu §wiadczen pracowniczych

Dlugoter minowe 31 grudnia 2009 r. 31 grudnia 2008 r.
Zobowiazania z tyt. odpraw emerytalnych 74 126
Zobowiazania z tyt. odpraw rentowych 14 11
Zobowiazania z tyt. nagréd jubileuszowych %02 324
Razem 390 461
Krotkoter minowe

Zobowiazania z tyt. odpraw emerytalnych 65 46
Zobowiazania z tyt. odpraw rentowych 1 1
Zobowiazania z tyt. nagréd jubileuszowych 30 34
Zobowiazania z tyt. innych §wiadczen pracowniczych 173 -
Razem 269 81

Kwoty przysztych zobowiazan z tytutu $wiadczen pracowniczych zostaty okreslone w oparciu o model wyceny
aktuarialnej.

Zobowigzania z tytutu odpraw emerytalnych i nagrod jubileuszowych zostaty wyliczone na podstawie
ponizszych zatozen:

31 grudnia 2009 r. 31 grudnia 2008 r.
Stopa dyskontowa 5,8% 5,5%
Wzrost wynagrodzen w przysztosci 2,5%-5% 2,5%-4%
25. Pozostale zobowigzania diugoter minowe
31 grudnia 2009 r. 31 grudnia 2008 r.
Zobowiazania ztytulu udzielonego porgczenia 46 556 59 549
Pozostate zobowiazania diugoter mi nowe 46 556 59 549

Zobowigzania z tytutu udzielonego porgczenia dotyczg zobowiazania wobec Skarbu Panstwa z tytutu porgezen
kredytow zaciagnictych przez Hut¢ Ostrowiec celem modernizacji linii produkcyjnej. W sierpniu 2008 roku
Spotka rozpoczeta spate zobowigzania gtéwnego. Harmonogram sptaty zobowigzan z tytutu udzielonego
porgczenia zaprezentowano w tabeli ponize;j.

Harmonogram splat zobowiazan z tytutu poreczen

na dzien 31 grudnia 2009 r.

Razem do 1 roku od ;;g; ll:)tkll od 3 do 51lat Powyiej S lat
Zobowiazania ztytulu udzielonego porgczenia 59 548 12992 25985 20 571 -
na dzien 31 grudnia 2008 r.
od 1-go roku L.
Razem do 1 roku do 3 lat od 3 do 51at Powyiej 5 lat
Zobowiazania ztytulu udzielonego poreczenia 72541 12992 25985 25985 7579
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26. Rezerwy

Pozostate rezerwy 2009 r. 2008 r.

Warto$¢ na dzien 1 stycznia - 5
107
Rozwiazanie R A )}
107 -

Zwigkszenia

Warto$¢ na dzien 31 grudnia

Cze$¢ diugoterminowa - -

Czg$¢ krotkoterminowa

Pozostate rezerwy stanowi przede wszystkim rezerwa utworzona na podstawie wyroku Sadu Okregowego w
Katowicach z dnia 18 grudnia 2009 r. w sprawie z powodztwa spdtki CTL Maczki Bor Sp. z 0.0. Sad zasadzit od
Spotki narzecz CTL Maczki Bor Sp. z 0.0. kwote 40 tys. zt wraz z odsetkami. Wyrok nie jest prawomocny —

25 stycznia 2010 r. Spotkawniosta apelacj¢ do Sadu Apelacyjnego w Katowicach.

27. Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostale (kr étkoterminowe)

Zobowiazania ztytutu dostaw i ustug od jednostek
powiazanych

Zobowiazania ztytutu dostaw i ustug od pozostatych
jednostek

Zobowiazania ztytutu podatkéw, cet, ubezpieczen spotecznych
iinnych §wiadczen

Zobowiazania z tytutu wynagrodzen

Zobowiazania ztytulu udzielonego poreczenia

Pozostate zobowiazaniawobec jednostek pozostaty ch oraz
rozliczenia migdzy okresowe kosztow

28. Instrumenty finansowe

a. Klasyfikacja instrumentéw finansowych

31 grudnia 2009 r.

Inwestycje w funduszach inwestycyjnych (aktywa finansowe
wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy)
Instrumenty kapitatowe dostepne do sprzedazy
Dlugoterminowe lokaty bankowe

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Pozyczkiinaleznosci

Zobowiazania finansowe wyceniane metoda zamortyzowanego
kosztu

31 grudnia 2008 r.

Inwestycje w funduszach inwestycyjnych (aktywa finansowe
wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy)
Instrumenty kapitatowe dostepne do sprzedazy

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Pozyczkiinaleznosci

Zobowiazania finansowe wyceniane metoda zamortyzowanego
kosztu

31 grudnia 2009 r.

31 grudnia 2008 r.

23 44
154 139
138 139
1093 855
12 992 12992
1147 1260
15547 15429
diugoterminowe  krétkoterminowe Razem
- 48 935 48 935
- 5714 5714
2600 - 2600
- 91 299 91 299
- 42 878 42 878
(46 556) (21 724) (68 280)
diugoterminowe  krétkoterminowe Razem
- 65 697 65 697
- 6 688 6 688
- 88 926 88 926
32682 11711 44 393
(59 549) (21515) (81 064)
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Instrumenty kapitatowe dostepne do sprzedazy obejmujg akcje spotek Centrozep S.A. i Beskidzki Dom
Maklerski S.A.

Dtugoterminowe lokaty terminowe stanowig zabezpieczenie umowy kredytowej (nota 23a).

Pozyczki i naleznosci obejmujg naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci.

Zobowigzania wyceniane metodq zamortyzowanego kosztu obejmuja zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz

pozostate zobowigzania, a takze kredyty i pozyczki.

b. Efektywne stopy procentowe i terminy przeszacowania

W ponizszych tabelach przedstawiona zostata efektywna stopa procentowa dotyczaca aktywow i zobowigzan, od

ktérych naliczane jest oprocentowanie oraz ich terminy przeszacowania, w podziale na:

31 grudnia 2009 r.

Efektywna stopa Razem <6 miesiecy
Diugoterminowe lokaty bankowe 4,55% 2 600 2 600
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 5,99% 91299 91299
Inwe‘styc‘jelw funduszach inwestycyjnych 430% 36917 36917
- obligacje i depozyty
Otrzymane pozyczki 3,95% (6315) (6315)
Zobowiazaniaz tytutu poreczen 5,20% (59 548) (59 548)
31 grudnia 2008 r.

Efektywna stopa Razem <6 miesiecy
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 5.45% 88 926 88926
Inwe‘styc‘jelw funduszach inwestycyjnych 6.10% 63 898 63898
- obligacje i depozyty
Inne inwestycje krotkoterminowe 4,60% 1940 1940
Otrzymane pozyczki 7.81% (6 225) (6225)
Zobowiazania z tytulu poreczen 7,79% (72 541) (72 541)

c. Wartos¢ godziwa

Warto$¢ godziwa instrumentéw finansowych

Ponizg) przedstawiono szczeglty dotyczace wartosci godziwych instrumentéw finansowych, dla ktorych jest
mozliwe ich oszacowanie:

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, krétkoterminowe depozyty bankowe oraz krotkoterminowe kredyty
bankowe. Warto$¢ bilansowa wyzej wymienionych instrumentéw jest zblizona do ich wartosci godziwej z
uwagi na szybkg zapadalnos¢ tych instrumentow.

Naleznosci  handlowe, pozostale naleznosci, zobowigzania handlowe. Warto$¢ bilansowa wyzej
wymienionych instrumentow jest zblizona do ich warto$ci godziwej z uwagi na ich krétkoterminowy
charakter.

Otrzymane pozyczki i kredyty bankowe. Warto$¢ bilansowa wyzej wymienionych instrumentow jest zblizona
do ich wartosci godziwej z uwagi na zmienny, oparty na stopach rynkowych charakter ich oprocentowania.
Instrumenty kapitafowe dostepne do sprzedazy. Sg to udzialy i akcje prezentowane wedtug wartosci
godziwej bez uwzglednienia kosztow transakcyjnych, biorac pod uwage ich warto$¢ rynkows na dzien
bilansowy. Udzialy i akcje nie notowane na rynkach finansowych, dla ktérych nie ma zadnych
alternatywnych sposobéw weryfikacji ich wartosci godziwej, prezentowane sg w cenie nabycia
skorygowanej o odpisy z tytutu utraty wartosci.

Inwestycje w funduszach inwestycyjnych. Warto$¢ bilansowa jest rowna wartosci godziwej wynikajacej z
wyceny dokonanej w oparciu o kwotowania rynkowe.
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Hierarchia instrumentéw finansowych wycenianych wedlug wartosci godziwej

Instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej mozna zakwalifikowa¢ do nastepujacych modeli

wyceny:

e Poziom 1: ceny kwotowane (nieskorygowane) na aktywnych rynkach dla takich samych aktywow i
zobowigzan,

e Poziom 2: dane wejiciowe, inne niz ceny kwotowane uzyte w Poziomie 1, ktére sg obserwowalne dla
danych aktywow i zobowigzan, zaréwno bezposrednio (np. jako ceny) lub posrednio (np. sg pochodng

rezerw),
e Poziom 3: dane wejéciowe nie bazujace na obserwowalnych cenach rynkowych (dane wej$ciowe
nieobserwowalne).

Do wyceny aktywdw finansowych dostepnych do sprzedazy wycenianych w wartosci godziwej w kwocie 4 341
tys. zt na 31 grudnia 2009 r. (na 31 grudnia 2008 r.: 5 517 tys. zt) oraz inwestycji w funduszach inwestycyjnych
wycenianych w wartosci godziwej w kwocie 48 935 tys. zt na 31 grudnia 2009 r. (na 31 grudnia 2008 r.: 65 697
tys. zt) zastosowano poziom 1 wyceny.

29. Zarzadzanie ryzykiem finansowym

a. Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe jest to ryzyko poniesienia przez Spotke strat finansowych na skutek niewypetnienia przez
klienta lub kontrahenta bedacego strong instrumentu finansowego swoich kontraktowych zobowigzan. Ryzyko
kredytowe jest gtownie zwigzane z nalezno$ciami Spotki od klientéw oraz inwestycjami finansowymi. Srodki

pienigzne i ich ekwiwalenty sg lokowane w instytucjach finansowych o wysokiej wiarygodnosci finansowe;.

Ponizsza tabela przedstawia maksymalng ekspozycje Spotki naryzyko kredytowe:

31 grudnia 2009 r. 31 grudnia 2008 r.
Naleznosci dugoterminowe - 32682
Pozostate inwesty cje diugoterminowe 2 600 -
Inwestycje krotkoterminowe 54 649 72385
Naleznosci ztytulu dostaw i ustug oraz pozostate 52 886 9771
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 91 299 88 926
. 203764

b. Ryzyko zmiany indekséw gietdowych

Ryzyko zmiany indeksow gietdowych jest to ryzyko poniesienia przez Spotke strat finansowych na skutek
wahant notowan gietdowych. Ryzyko to wynika gtéwnie z posiadania akcji spdtek gietdowych w ramach
inwestycji w fundusze inwestycyjne oraz akcji spotek gietdowych zakwalifikowanych do aktywéw dostepnych
do sprzedazy.

Ponizsza tabela przedstawia maksymalng ekspozycje Spotki naryzyko zmiany indeksow gietdowych:

31 grudnia 2009 r. 31 grudnia 2008 r.
Inwestycje w funduszach inwestycyjnych - akcje 2105 1799
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 4341 5517
U R A 1
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¢. Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe jest zwigzane z zajSciem zmian w zakresie popytu, podazy oraz cen a takze innych czynnikéw,
ktore wplyna na wyniki Spotki lub wartos¢ posiadanych aktywow (takich jak kursy walut zagranicznych, stopy
procentowe, cena kapitatu). Celem zarzadzania ryzykiem rynkowym jest utrzymanie ekspozycji na to ryzyko w
akceptowalnych ramach, przy jednoczesnej optymalizacji zwrotu z ryzyka.

Ryzyko stopy procentowej

Ekspozycja Spdtki na zmiany stop procentowych dotyczy gtdwnie srodkéw pienigznych, ekwiwalentow
srodkéw pienigznych jak réwniez pozyczek i kredytow bankowych oraz pozostatych zobowigzan opartych na
zmiennej stopie procentowej bazujacej na WIBOR + marza. Spotka nie zabezpiecza Si¢ przed ryzykiem zmian
stop procentowych.

Ponizsza tabela przedstawia profil podatnosci (maksymalng ekspozycj¢) Spotki na ryzyko zmiany stop
procentowych poprzez prezentacj¢ instrumentéw finansowych w podziale wedtug zmiennych i statych stop
procentowych:

‘Wartosc¢ biezaca Warto$¢ biezaca
31 grudnia 2009 r. 31 grudnia 2008 r.

Instrumenty o stalej stopie procentowej
Aktywa finansowe 31750 45934

Zobowiazania finansowe - -

o ALTS0 459

Instrumenty o zmiennej stopie procentowej
Aktywa finansowe 99 066 106 890
Zobowiazania finansowe (65 863) (78 766)
- . - 28124

Dziatania dotyczace ograniczenia ryzyka zmian stop procentowych obejmujg biezace monitorowanie sytuacji na
rynku pienieznym. Ponadto czes¢ inwestycji lokowana jest w instrumenty niezalezne od zmian stopy WIBOR.

Spotka przeprowadzita analize wrazliwosci instrumentéw finansowych o zmiennej i statgl stopie procentowej na
zmiang rynkowych stop procentowych. W ponizszej tabeli zaprezentowano wptyw, jaki miatoby zwigkszenie i
zmniejszenie stopy procentowej o 100 bp na wynik finansowy i na kapitaly witasne. Andiza zostata
przeprowadzona przy zatozeniu, ze wszystkie inne zmienne jak np. kursy wymiany walut pozostajg
niezmienione. Analiz¢ przeprowadzono dla okresu biezacego roku i dla okresu porownywalnego.

Zysk lub strata biezacego okresu Kapital wiasny
zwigkszenia zmniejszenia zwigkszenia zmniejszenia
100 pb 100 pb 100 pb 100 pb

2009 r.

Instrumenty o zmiennej stopie procentowe;j 332 (332) 332 (332)
Instrumenty o stalej stopie procentowe (316) 1568 (316) 1568
2008 r.

Instrumenty o zmiennej stopie procentowe;j 281 (281) 281 (281)
Instrumenty o stalej stopie procentowe (1521) 1435 (1521) 1435
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Ryzyko kursowe

Na koniec 2009 roku ryzyko kursowe dotyczy przede wszystkim zdeponowanych srodkéw pieni¢znych.
Ponizsza tabela przedstawia profil podatnosci (maksymalng ekspozycj¢) Spotki na ryzyko zmiany kursow
walutowych poprzez prezentacj¢ instrumentow finansowych w podziale wedtug walut, w ktorych sq one

denominowane:

Aktywa/zobowigzania wedfug waluty po przeliczeniu na zfote (dane w tys. z/)

31 grudnia 2009 r.

EUR UsSD
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz (16) _
pozostate
Ekspozycja sprawozdania z sytuacji (16) )
finans owej na ryzyko kursowe | R
31 grudnia 2008 r.

EUR USD
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1 390
Zobowiazania ztytutu dostaw i ustug oraz a7 )
pozostate
Ekspozycja sprawozdania z sytuacji (16) 390

finans owej na ryzyko kursowe

Spotka przeprowadzita andiz¢ wrazliwosci instrumentoéw finansowych denominowanych w walutach obcych na
zmiang kursow tych walut. W ponizszej tabeli zaprezentowano wptyw, jaki miatoby ostabienie lub wzmocnienie
Ztotego na dzien bilansowy o 5% w stosunku do wszystkich walut na wynik finansowy i na kapitaty wtasne
zwigzany z wyceng tych instrumentdéw. Analiza zostata przeprowadzona przy zatozeniu, ze wszystkie inne
zmienne jak np. stopy procentowe pozostaja niezmienione.

Zysk lub strata biezacego okresu Kapital wiasny
wzrost kursow walut  spadek kursow walut ~ wzrost kursow walut  spadek kursow walut
obcych o 5% obcych o 5% obcych o 5% obcych o 5%
2009 r. 1) 1 1) 1
2008 r. 19 (19) 19 19)

d. Ryzyko utraty ptynnosci finansowej

Ryzyko utraty ptynnosci finansowej jest to ryzyko wystapienia braku mozliwosci sptaty przez Spotke jej
zobowigzan finansowych w momencie ich wymagalnosci.

Polityka zarzadzania ryzykiem utraty ptynnosci finansowej polega na zapewnieniu $rodkéw finansowych
niezbednych do wywiazywania si¢ Spotki ze zobowiazan finansowych i inwestycyjnych przy wykorzystaniu
najbardziej atrakcyjnych Zrodet finansowania

Zarzadzanie ptynnoscig Spotki koncentruje si¢ na szczegbtowej analizie, planowaniu i podjgciu odpowiednich
dziatan w obszarach obejmujacych kapitat pracujacy oraz zadtuzenie finansowe netto.

Ponizsza tabela przedstawia maksymalng ekspozycj¢ Spotki naryzyko utraty ptynnosci finansowe;:

31 grudnia 2009 r.

Zobowiazania finansowe z wylaczeniem ins trumentéw Warto$c bilansowa Zakontraktowana do 6 m-cy 6-12 mey 1-2lat 2-5lat powyzej 5 lat

pochodnych warto$c¢ cash flow

Zobowigzania z tytutu udzi elonych poreczen 59 548 66779 7979 7805 15104 35891 -

Otrzymane pozyczki 6315 6 315 6315 - - -

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug or az pozostate 2555 2 555 2555 - - - -
68 418 75 649 16 849 7 805 15104 35 891 -
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31 grudnia 2008 r.

Zobowigzania finansowe z wylaczeniem ins trumentéw Zakontraktowana

Warto$¢ bilansowa . do 6 mey 6-12 mcy 1-2lat 2-5 lat powyzej 5 lat
flow
pochodnych warto$¢ cash
Zobowigzania z tytutu udzi elonych poreczen 72 541 86 890 8919 7754
Otrzymane pozZyczki 6225 6225 6225 -
Zobowigzaniaz tytulu dostaw i ustug oraz pozostate 2298 2298 2298

ALY

- .-.-...l 7.442 S

e. Zarzadzanie kapitatami

Podstawowym zatozeniem polityki Spoiki w zakresie zarzadzania kapitatami jest utrzymanie silng bazy
kapitatowsej, ktora bedzie podstawg zaufania ze strony inwestorow, kredytodawcow oraz rynku i ktéra zapewni
przyszty rozw¢j Spdiki. Spdtka monitoruje zmiany w akcjonariacie, wskazniki rentownosci kapitatu oraz
wskazniki relacji kapitatu wtasnego do zobowigzan.

Celem Spoiki jest osiagnigcie wskaznika rentownosci kapitatu na poziomie satysfakcjonujacym akcjonariuszy.
Spotka jako spotka akcyjna podlega regulacji wynikajacel z art. 396. § 1 Kodeksu spétek handlowych, ktory
wymaga przekazania na kapitat zapasowy spotki akcyjnej co najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy, dopdki
kapitat ten nie osiggnie co ngjmnigj jedng trzecigl kapitatu zaktadowego.

W trakcie roku obrotowego nie byto zmian w polityce Spotki dotyczacej zarzadzania kapitatami.

30. Zobowiazania warunkowe
Zobowigzania warunkowe dotyczg udzielonych porgczen i gwarancji na rzecz jednostek powigzanych w kwocie
14 552 tys. zt (31 grudnia 2008 r. 14 371 tys. zt). Na koniec prezentowanego okresu poréwnawczego Spdtka

posiadata rowniez zobowigzania warunkowe z tytutu udzielonych gwarancji i porgczen na rzecz pozostatych
jednostek w kwocie 1 699 tys. zt.

31. Transakcje z podmiotami powigzanymi

a. Stany rozrachunkéw z jednostkami powiazanymi

31 grudnia 2009 r. NaleznoSci Zobowiazania Pozyczki otrzymane
Atlantia SpA - 16 -
Stalexport Autostrada Matopolska SA. 35298 - -
Stalexport Transroute Autostrada S.A. 89 - -
Stalexport Autostrada Dolnoslaska S.A. - - 6315
Biuro Centrum Spétka zo.o. 29 5 -
Autostrada Mazowsze S.A. - 2 -
RAZEM 35416 23 6315
31 grudnia 2008 r. Naleznosci Zobowiazania Pozyczki otrzymane
Atlantia SpA - 17 -
Stalexport Autostrada Matopolska SA. 32682 - -
Stalexport Transroute Autostrada S.A. 88 - -
Stalexport Autostrada Dolnoslaska S.A. - - 6224
Biuro Centrum Spétka zo.o. - 27 -
Stalexport Autostrada Slaska S.A. 9 - -
RAZEM 32779 44 6224

Naleznosci od Stalexport Autostrada Matopolska S.A. wynikaja z umowy o przeniesienie naktadéw etapu |
zwigzanych z przystosowaniem autostrady do wymogow autostrady ptatne.
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STALEXPORT AUTOSTRADY S.A.

Informacje obja$niajace (noty) do jednostkowego sprawozdania finansowego na dzien i za rok
konczacy si¢ 31 grudnia 2009 r.
(wszystkie kwoty w tysiqcach zlotych chyba, ze podano inaczej)

b. Wartos¢ transakcji z jednostkami powiazanymi

Koszty nabytych

Przychody Pozoit;l:ag;gT ody Przychody finansowe produklt()w, towaréw  Koszty finansowe
2009 r. i ustug
Stalexport A utostrada M atopolska SA. - 691 2615 ©) -
Stalexport Transroute Autostrada S.A. 229 - - - -
Stalexport Autostrada Dolnoslaska S.A. 85 - - 3) (259)
Stalexport Autoroute S.a.r. - - 4182 - -
Biuro Centrum Spétkazo.o. 76 40 143 (2832) -
Stalexport Autostrada Slaska S.A. 15 - - - -
Autostrada Mazowsze S.A. 89 - - - -
Wycliffe Management Sp. zo.o. T L)
RAZEM BRC3 ) S

Koszty nabytych

Przychody Przychody finansowe produktéw, towaréw  Koszty finansowe
2008 r. i ustug
Atlantia SpA - - (W) -
Stalexport Autostrada M atopolska SA. - - - (1327)
Stalexport Transroute Autostrada S.A. 187 - - -
Stalexport Autostrada Dolno$laska S.A. 102 - - (900)
Stalexport Autoroute S.a.r.l - 4225 - -
Biuro Centrum Spétkazo.o. 67 37 2 775) -
Stalexport Autostrada Slaska S.A. 14 - - (233)
Autostrada Mazowsze S.A. 34 - - -
RAZEM 404 4262 (2792) (2 460)

c. Transakcje z kadra kierownicza

W 2009 r. oraz w 2008 r. nie udzielono pozyczek cztonkom Zarzadu i Rady Nadzorczej Spotki oraz ich
matzonkom, krewnym lub powinowatym w linii prostej do drugiego stopnia lub zwiazanym z tytutu opieki,
przysposobienia lub kurateli z osobami zarzadzajacymi lub bedacymi w organach nadzorczych jednostki, w
ktorych sg znaczacymi udziatowcami (akcjonariuszami lub wspolnikami). Spotka nie udzielata tez powyzszym
osobom zaliczek, gwarancji czy porgczen.

Wynagrodzenie 0sob zarzadzajacych Spdika i nadzorujacych ksztattowato si¢ nastgpujaco:

2009 r. 2008 r.
Zarzad 3 856 2048
Kadra Kierownicza 1407 699
Rada Nadzorcza 88 101
_..5351 .. 2848

Wynagrodzenie za 2009 rok zawiera zarachowang na dzien 31 grudnia 2009 r. rezerwe na premi¢ dla Zarzadu w
kwocie 675 tys. zt (rezerwa zarachowana na dzien 31 grudnia 2008 r. wynosita 457 tys. zt).

32. Zdarzenia po dniu bilansowym

Nie wystapity istotne zdarzenia po dniu bilansowym, ktére wymagatyby ujawnienia w sprawozdaniu
finansowym za 2009 r.
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Informacje ohjagniajgee (noty) do jednostkowego sprawoezdania finansowego na dzien § za rok
koficzgey sig 31 grudnia 2009 r,

fwszpstkie bwaly w tvsiqeach slatveh ehyba, 2e podana inaezef)

PODPISY

Podpisy wszystkich Czlonkdw Zaregdu

| marca 2010 r.

hata

1 mares 20107

Thata

| marca 201071
Dt

Podpis osoby, ktére] powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych

__| marea 2010
Dt

Emil Wasacz

Prezes Zarsadu Dyrektor Generalny

Mieczyslaw Sholozynski

Wiceprozes Zaregdu Dyrekior Finansowy

Waojciech Gebicki

Wiceprezes Zarzadu Dyrektor Operacyjny

Michal Noras

Gldwny Ksiggowy
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Definicje i skréty
Ponizej zamieszczono definicje skrotow uzytych w tresci niniejszego Dokumentu.

STX Autostrady, Spotka, Emitent Stalexport Autostrady S.A. z siedzibg w Katowicach

Grupa Kapitatowa, GK, GK STX Autostrady

Grupa Kapitatowa Stalexport Autostrady S.A. w Katowicach

SAM Stalexport Autostrada Matopolska SA z siedzibg w Mystowicach
STA Stalexport Transroute Autostrada S.A. z siedzibg w Mystowicach
SAD Stalexport Autostrada Dolnoslaska S.A. z siedzibg w Katowicach
AMSA Autostrada Mazowsze S.A. z siedzibg w Katowicach

STX Autoroute Stalexport Autoroute S.a.r.l. z siedzibg w Luxemburgu

Biuro Centrum

Biuro Centrum Sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach

SAS Stalexport Autostrada Slaska S.A. w likwidacji z siedzibg w Katowicach
Atlantia Atlantia S.p.A. z siedzibg w Rzymie (Wtochy)

ASPI Autostrade per I'ltalia S.p.A. z siedzibg w Rzymie (Wtochy)

GDDKIA Generalna Dyrekcja Drdg Krajowych i Autostrad

Pavimental Polska

Umowa Koncesyjna

Pavimental Polska Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie

Umowa Koncesyjna na budowe przez przystosowanie autostrady A-4 na
odcinku: Katowice (wezet Murckowska, km 340,2) — Krakdw (wezet
Balice, km 401,1) do wymogdw ptatnej autostrady oraz eksploatacje
autostrady na tym odcinku z dnia 19 wrzesnia 1997 roku, wraz ze zmia-
nami wprowadzonymi na podstawie kolejnych aneksdw, z ktdrej prawa i
obowigzki w dniu 26 lipca 2004 roku zostaty w catosci przeniesione ze
STX Autostrady na SAM.

KPMG KPMG Audyt Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie

UE Unia Europejska

SDR Sredni Dobowy Ruch Pojazdéw Samochodowych

wz Walne Zgromadzenie

ROE Stopa zwrotu na kapitatach wtasnych (Return on Equity)

PPP Partnerstwo Publiczno-Prywatne

KDPW Krajowy Depozyt Papierdw Wartosciowych S.A. z siedzibg w Warszawie
GPW Gietda Papierdw Wartosciowych w Warszawie

DPSN Dobre Praktyki Spdtek Notowanych na GPW

Dokument, Sprawozdanie

Ksh

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Stalexport Autostrady SA w roku
2009

Kodeks spotek handlowych
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List Prezesa Zarzadu STX Autostrady

Szanowni Panstwo,

Przekazuje w Panistwa rece Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci STX Autostrady w 2009 roku. Okres ten obfito-
wat w wydarzenia, ktére miaty i bedg mieé¢ w przysztosci wptyw na dziatalnos¢ prowadzong przez nasza Grupe
Kapitatows.

Biezagcy rok okazat sie okresem wyjgtkowo trudnym dla swiatowej gospodarki. W Polsce obnizenie poziomu
inwestycji i popytu wewnetrznego skutkowato zmniejszeniem dynamiki przyrostu PKB, co przetozyto sie na
ograniczenie dziatalnosci prowadzonej przez przedsiebiorcéw. Dla naszej Grupy Kapitatowej oznaczato to
mniejszy, niz w poprzednich latach, ruch samochoddw ciezarowych na zarzagdzanym przez nas, ptatnym odcinku
autostrady A4 Katowice-Krakow. Ze skutkami kryzysu finansowego prawdopodobnie bedziemy zmuszeni zma-
gac sie jeszcze przez dtuzszy czas. Dlatego tez uznalismy, ze na warunkach zaproponowanych ostatecznie przez
strone publiczng nieoptacalna bedzie dla nas realizacja projektu budowy i eksploatacji autostrady A2 na odcin-
ku tédi-Warszawa.

W tej sytuacji koncentrowalismy swoje dziatania oraz uwage na umacnianiu wewnetrznych podstaw do solid-
nego wzrostu w przysztosci, na zakonczeniu gruntownego remontu odcinka A4 Katowice-Krakéw majgcego
podnies¢ bezpieczenstwo oraz komfort podrozy, a takze na poszukiwaniu nowych szans na rynkach ustug auto-
stradowych - takze w krajach osciennych.

Opisany w Sprawozdaniu Zarzadu plan rozbudowy infrastruktury w Polsce kreuje bowiem duzy potencjalny
rynek dla Spotki, a takze dla podmiotéw nalezacych do Grupy Kapitatowej STX Autostrady. Realizacji ambitnych
planéw Rzgdu Rzeczpospolitej Polskiej w rozbudowie istniejgcej infrastruktury sprzyja organizacja Mistrzostw
Europy w pifce noznej w 2012 roku. Z drugiej strony planowana rozbudowa sieci drog moze by¢ wspétfinanso-
wana z funduszy strukturalnych przewidzianych na ten cel w budzecie Unii Europejskiej na lata 2007-2013.
Nalezy jednak podkresli¢, iz obszar infrastruktury drogowej jest sektorem silnie uzaleznionym od panstwowego
regulatora.

Spétka bardzo intensywnie przygotowuje sie do realizacji ww. zamierzen. W pierwszej pofowie 2009 roku sktad
Zarzadu zostat wzmocniony przez pana Wojciecha Gebickiego w randze Wiceprezesa, ktéremu powierzono
utworzenie Pionu Operacyjnego. Gtéwne zadania tego pionu to wspétpraca z instytucjami i urzedami panstwo-
wymi w zakresie spraw zwigzanych z autostradami oraz koordynacja innych dziatan zwigzanych z udziatem
Spétki w przetargach.

Niska wartosé wskaznikow zadtuzenia na dzien 31 grudnia 2009 roku potwierdza stabilng sytuacje finansowa
STX Autostrady. Spotka uporata sie z restrukturyzacjg swoich historycznych zobowigzan oraz posiada srodki
finansowe niezbedne do finansowania projektéw zwigzanych z jej dalszym rozwojem.

Drodzy Akcjonariusze,

Przywykty do funkcjonowania w wyjatkowo trudnej — ocierajacej sie w przesztosci o upadtosé — sytuacji finan-
sowej, Zarzad STX Autostrady zawsze starat sie niezwykle oszczednie i racjonalnie gospodarowac zasobami
powierzonym przez akcjonariuszy. Dlatego w obliczu pogorszenia koniunktury a takze nizszych przychodéw ze
sprzedazy niz pierwotnie zakfadano, w ubiegtym roku przeprowadzono ponownie szczegétowy przeglad obo-
wigzujgcych umow oraz analize rozwigzan i struktur organizacyjnych funkcjonujacych w poszczegélnych pod-
miotach Grupy Kapitatowej. W efekcie wykonanych prac m.in. renegocjowano warunki wybranych umoéw z
dostawcami, a takze podjeto decyzje o wykonywaniu —w miare mozliwosci — pewnych prac wtasnymi zasobami
Spétki dzieki czemu mozliwe bedzie ograniczenie kosztoéw ustug obcych. Zarzad STX Autostrady zdecydowat
rowniez o konsolidacji niektérych stanowisk kierowniczych w Grupie Kapitatowej w celu ograniczenia ponoszo-
nych kosztéw osobowych. Petne efekty wprowadzonych zmian i podjetych decyzji beda widoczne poczawszy od
drugiej potowy 2010.

W ubiegtym roku zakoriczono prace zwigzane z gruntownym remontem nawierzchni odcinka A4 Katowice-
Krakow, ktorych celem jest podniesienie komfortu i bezpieczenstwa osob podroézujgcych tym fragmentem au-
tostrady. Zakres robot obejmuje z jednej strony okresowg wymiane nawierzchni na autostradzie i weztach, a
ponadto m.in. remonty kapitalne i biezgce praktycznie wszystkich obiektéw mostowych, inwestycje w ekrany
akustyczne, przejscia dla zwierzat, a takze system odwadniania autostrady. Zasadniczg cze$é zaktadanych prac,
w tym wymiane nawierzchni na catym odcinku autostrady, zakoficzono w pazdzierniku 2009. Zdajemy sobie
sprawe, ze te niezbedne remonty przysporzyty niekiedy Pafdstwu wiele ucigzliwosci. Serdecznie za nie przepra-
szamy. Dotozymy wszelkich staran, by kolejny etap prac remontowo-modernizacyjnych nie powodowat podob-
nych utrudnien.



Majac na uwadze koniecznodé 2apewnienia irddel finansowania dla rozbudowanego programu Inwestycyjnege,
adezuwalng poprawe komfortu podrogy, dlugl okres utrzymywania stabilnego poziomu stawek za przejazd, a
takie cczekiwany przez akcjonarivszy odpowiedni poziom stapy 2wrotu na zainweastowanym kapitale, podjeto
decyzje o podniesieniu optat pobieranych za preejazd na autostradzie. Popriednia podwyika oplat za preejazd
samachoddw osobowych wprowadzona byla w styczniu 2006 roku.

Ma przestrzeni 2003 roku podmioty Grupy Kapitalowe] byhy taangaiowane w przetarg swigzane z budowa |
zarzgdzaniem autostradami platnymil. Najwiskseym tego rodzzju projeklem byl oglosrony pree: GDOKIA pree-
targ majacy na celu wylanienie padmictu do budowy | eksploatacji autostrady platnej A2 na odcinku Strykdw |
- Konotopa. Do uczestnictwa w tym przetargu powolana zostata spatka specjalnego przeznaczenia dzatajaca
pod firma Autostrada Mazowsze 5.A. Niestely, 2e wzgledu na warunkl postawione przez strone publiczng w
sytuagi globalnego kryzysu flnansowego niemokliwym okazato sie malezlenie Erddta finansowania dla tego
projektu. W efekcie w lutym 2009 roku negecjacie 2 GDOKIA zakoriczyly sie bez osiggnigeia perozumienia, Po-
nadto Stalexport Autostrada Dolnodlgska 5.4, uczestniczyla w ogfoszonym przez GDOKIA przetargu na wylonie-
nie podmiotu, ktory wykona dostosowanie do standarddw autostrady platngj | poboru optat autostrady A9 na
odcinku Wroclaw - Sodnica (162km). Realizacje tych prac GDIKIA idecydowata sie ostateconie powlereayd [nne-
mu oferentawl,

Majac na wegledzie niepomysine dla Grupy zakonczenie obu opisanych powytej przetargdw, a takie realizowa-
ne dziatania oszczednosclowe, Zarzgd 5TX Autostrady podjat decyzje o przeniesieniu dziatu rozwoju z 5AD do
struktur STX Autastrady, przy ograniczeniu do minimum driafalnosci operacyjnej prowadzonej przez SAD. Jed-
noczednie podjete decyzje o przesunieciu w strukturze grupy spolki AMSA | przeniesieniu wszystkich akeji tego
podmiotu posiadanych do te] pary przez SAD do STX Autostrady.

W konsekwencji, ST Autostrady - wspdlnie z naszym gidwnym akcjonariuszem, tj. ASPl = stara sie wigcaye w
przedsigwziccia autostradows dostepne na rynku, Takim sztandarowym — w chwill cbecne| — projektern jest
nasz udziat w przetargu na Krajowy System Poboru Dplat, w tym czynnodei swigrane ¢ poborem optaty elektro-
nicznej w Polsce,

Pragne rdwniez podkreslic, ze oprocz dziatan w sferze czysto ekonomiczne|, Zarzgd STX Autostrady wychodzi
naprzeciw ogdlnym dgieniom do slesowania preejraystych zasad prowadzenia biznesu. Wyrazem tych daien
byt przyjety w grudniu 2009 roku |ebowigzujgcy od 01.01.2010 roku) Kodeks Etykl, odzwierciedlajgey wartodei
etyczne, jakim firma STX Autostrady hotduje i jakich chee preestrzegad. Stanowi on dla pracownikdw Spotki i
Grupy Kapitalowe] wzorzec postgpowania w stosunku do wspédpracownikdw, przetozonych oraz klientdw,
partnerdw i spolecznodd lokalnych, zardwno w relacjach biznesowych, jak | okolobiznesowych. Kodeks Etyki ma
na cely utatwienie jednoznaczne] interpretac)i podstawowych warkosci, ktdrymi kieruje sig firma, wimacnia
kulture korporacyjng oraz stanowi narzedzie w procesie budowania | utraalania reputacii Grupy Kapitatows),
Trest Kodeksu zostala opublikowana na stronie internetowe] Spatki (www stalexport-autostrady.pl).

Drodry Akcjonariusze,

Zachecam Pafslwa gorgeo do lektury sprawozdania finansowego Spotki Akcyjnej STH Autostrady araz sprawoz-
dania Zarzadu z dazfalnosci w 2009 roku. Sprawozdania zostaty sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Rachunkowosci i zweryfikowane prrez firme KPMG, Znajdy w nich Panstwo szcregdlowy opls
stanu Spotki. Sprawozdania te sy rownie: dostepne na nasze] stronie intermetowe] www.stalexport-
autostrady pl

Cheiatbym skierowac szczegtlne podziekowania dla Akcjonariuszy za okazane nam zaufanie. Cdonkom Rady
MNadzorczej dziekuje za ogromny whiad w realizacje celdw strategicznych. Naszym klientom — za okazywang
cierpliwost | wytrwatosé nalezg sle szczegdine stowa uznania. Dzigkuje rownie: cate] zafodze Grupy Kapitalows|,
ktdraj zaangatowanie pozwolito nam osiagnac wymierne rezultaty.

lestemn przekonany, e inwestycje pocrynione w ubiegtych latach i konsekwencja w realizacji planowanych
dziatan pozwoly nam systematycznie wamacnlad pozycie i znaczenie Grupy Kapitalowej 5TX Autostrady.

Z powataniem, ’

(]
Frezes Zarzgdu
Cyrektor Generalny

5 1;,-*

JEmil Wasace/
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Podstawowe informacje o STX Autostrady

Podstawowe dane korporacyjne oraz historia STX Autostrady

ul. Mickiewicza 29
40-085 Katowice

tel. +(48) 3225121 81
faks +(48) 32 251 28 22

Zarzad:

Emil Wasacz — Prezes Zarzadu,
Dyrektor Generalny
Mieczystaw Skotozyriski—
Wiceprezes Zarzadu, Dyrektor
Finansowy

Wojciech Gebicki — Wiceprezes
Zarzadu, Dyrektor Operacyjny

KRS: 0000016854

Sad Rejonowy w Katowicach,
Wydziat  VIII  Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego

NIP: 634-013-42-11
REGON: 271936361

Kapitat zaktadowy:
494.524.046 PLN wptacony w
catosci

www.stalexport-autostrady.pl

STX Autostrady (dawniej Stalexport S.A.) rozpoczat dziatalnosé 1 stycznia 1963 roku
jako Przedsiebiorstwo Handlu Zagranicznego , Stalexport”, specjalizujac sie w ekspor-
cie i imporcie wyrobdw hutniczych oraz imporcie surowcdw dla polskiego hutnictwa.
W 1993 roku nastgpito jego przeksztatcenie w Jednoosobowa Spdtke Skarbu Panstwa i
prywatyzacja, a od dnia 26 paZdziernika 1994 roku akcje Spdtki notowane sg na War-
szawskiej Gietdzie Papierdw Wartosciowych.

W 1997 roku STX Autostrady wygrat proces przetargowy i otrzymat na okres 30 lat
koncesje na budowe poprzez przystosowanie i eksploatacje odcinka autostrady ptat-
nej A4 na trasie Katowice-Krakdw, ktérego dtugos¢ wynosi 61 km (koncesja zostata
przeniesiona w 2004 roku do specjalnie w tym celu utworzonego pomiotu — firmy
Stalexport Autostrada Matopolska S.A.). Dziatalnos¢ Spdtki koncentrowata sie na
dwdch gtdwnych obszarach dziatalnosci, tj. ustugach autostradowych i dziatalnosci
handlowej obejmujacej eksport, import, obrdt krajowy wyrobami stalowymi, surow-
cami hutniczymi oraz przetwdrstwo wyrobdw stalowych.

Od potowy 2006 roku Spotka wchodzi w sktad witoskiej grupy kapitatowej Atlantia
S.p.A. z siedzibg w Rzymie. Grupa ta zarzadza siecig prawie 4.000 km autostrad ptat-
nych w Europie, USA, Brazylii i Chile oraz jest liderem w zakresie systemdw automa-
tycznego poboru opfat na autostradach. Atlantia S.p.A. jest notowana na gietdzie w
Mediolanie, a jej warto$¢ rynkowa wedtug stanu na 31 grudnia 2009 roku. wynosi
blisko 10,5mld EURO

Dzieki wejsciu inwestora strategicznego STX Autostrady pozyskata tgcznie 269.700 tys.
PLN gotdwki z tytutu podwyzszenia kapitatu zaktadowego. W pierwszym etapie zosta-
ty one przeznaczone na zakonczenie restrukturyzacji finansowej, a pozostatg czesé
stanowig $rodki przeznaczone na pokrycie udziatu wtasnego Spdtki w planowanych
projektach autostradowych. Jednym z elementdw restrukturyzacji byto wydzielenie i
sprzedaz czesci stalowej, co nastgpito w dniu 30 wrzednia 2007 roku. Po tym okresie
Spotka koncentruje sie wyfacznie na dziatalnosci zwigzanej z budowg i eksploatacja
autostrad ptatnych oraz na wynajmie powierzchni biurowych w biurowcu przy ul.
Mickiewicza 29 w Katowicach, ktdrego Spdtka jest wspdtwiascicielem i w ktorym
znajduje sie réwniez jej siedziba.

Grupa Kapitatowa STX Autostrady

Dziatalnos¢ Spotki i podmiotéow wehodzaeych w sktad jej Grupy Kapitatowej koncentruje sie w zasadzie wytgcz-
nie na dziatalnosci autostradowej. Obejmuje ona:

. eksploatacje i utrzymanie odcinka autostrady A4 Katowice-Krakéw. Dziatania te realizowane sg poprzez
spotki SAM oraz STA, a takze holdingowy podmiot specjalnego przeznaczenia STX Autoroute;

. uczestnictwo w wybranych przetargach na budowe i/lub eksploatacje kolejnych odcinkéw autostrad. Poza
samg Spotka zadania te realizowane sg przez dziatalno$é prowadzong w ramach spétek SAD oraz AMSA.

Ponadto, w zwigzku z faktem wspoétposiadania biurowca w centrum Katowic, Grupa Kapitatowa STX Autostrady
prowadzi dziatalno$¢ zwigzang ze swiadczeniem ustug wynajmu powierzchni biurowych i miejsc parkingowych.
S3 to dziatania realizowane przez samg Spotke, jako wtasciciela nieruchomosci, oraz podmiot zalezny Biuro
Centrum — jako zarzadce nieruchomosci.

Na ponizszym schemacie przedstawiono strukture organizacyjng Grupy Kapitatowej STX Autostrady, w podziale
na podstawowy obszar dziatalnosci — segment autostradowy oraz dziatalno$é pozostata.
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Rysunek 1

Schemat organizacyjny Grupy Kapitatowej STX Autostrady wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2009 roku

STALEXPORT AUTOSTRADY S.A.

SEGMENT AUTOSTRADOWY
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dto: opracowanie wiasne Spotki

Ponizsza tabela zawiera podstawowe dane finansowe STX Autostrady oraz dwdch innych najwiekszych podmio-
tow z Grupy Kapitatowej: SAM oraz STA. Obok wynikéw osiggnietych przez te firmy w 2009 roku, dla poréwna-
nia, zamieszczono rowniez wyniki osiggniete przez nie we wczesniejszym okresie, tj. roku 2008.

Tabela 1 Podstawowe dane finansowe wybranych podmiotéw z Grupy Kapitatowej [dane w tys. PLN]
Grupa Kapitatowa w tym: STX Autostrady w tym: SAM w tym: STA

dane bilansowe 31.12.09 31.12.08 31.12.09 31.12.08 31.12.09 31.12.08 31.12.09 31.12.08
Aktywa trwate 566 068 530 249 62 384 86 165 554 236 519322 2726 3470
Aktywa obrotowe 219 270 220718 198 834 183 367 30 265 20077 9601 10 279
Kapitat wiasny 374 225 336 120 192 034 187 787 201 562 168 555 8031 7877
Zobowigzania dtugoterminowe 336 138 282 640 46 946 60 010 288 453 257 033 739 727
Zobowigzania krétkoterminowe 74 975 132 207 22238 21735 94 486 113 811 3557 5146

dane wynikowe 2009 2008 2009 2008 2009 2008 2009 2008
Przychody ze sprzedazy 138 842 131733 3176 3270 128 392 119 801 30 149 29352
Wynik brutto na sprzedazy 70 581 70 261 451 765 53 287 52920 14 901 14 818
Wynik EBITDA 77 352 78 262 798 5640 68 113 65 054 11549 11 590
Wynik na dziatalnosci operacyjnej 45 000 54 934 133 5040 41 547 43 433 10554 10 625
Wynik na dziatalnosci finansowej -10 814 -13 159 5289 220 -16 968 -17 527 -40 -213
Wynik netto 30 299 33454 5422 5260 19931 21179 8 466 8388
Marza EBIT 35% 42% 1% 154% 32% 36% 35% 36%
ROE 8% 10% 3% 3% 10% 13% 105% 106%

EBITDA = wynik na dziatalnosci operacyjnej + amortyzacja
Marza EBIT = wynik na dziatainosci operacyjnej / przychody ze sprzedazy

Zrédto: opracowanie wlasne Spétki
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Analiza finansowa STX Autostrady

Istotne wydarzenia ubiegtego roku

W IV kwartale 2008 roku gospodarka globalna odczuta radykalne pogorszenie warunkéw rynkowych, a caty
Swiat stanat u progu najwiekszej w powojennej historii recesji. W efekcie, praktycznie dla kazdej gospodarki
europejskiej, rok 2009 byt wyjgtkowo trudny i zakonczyt sie ujemng zmiang produktu krajowego brutto. Gospo-
darka polska — utrzymujgc dodatni wzrost PKB — stanowita wyjatek, cho¢ gwattowne zmniejszenie dynamiki
przyrostu tego wskaznika skutkowato obnizeniem poziomu inwestycji i popytu wewnetrznego, co z kolei przeto-
zyto sie na znaczne ograniczenie dziatalnosci prowadzonej przez przedsiebiorcow.

Przywykty do funkcjonowania w wyjatkowo trudnej — ocierajacej sie w przesztosci o upadtosé — sytuacji finan-
sowej, Zarzad STX Autostrady zawsze starat sie niezwykle oszczednie i racjonalnie gospodarowac zasobami
powierzonym przez akcjonariuszy. Tym niemniej w obliczu pogorszenia koniunktury i przychodéw ze sprzedazy
nizszych niz pierwotnie zaktadano, w ubiegtym roku przeprowadzono ponownie szczegétowy przeglad obowig-
zujgcych umow, a takze analize rozwigzan i struktur organizacyjnych funkcjonujacych w poszczegdlnych pod-
miotach Grupy Kapitatowej. W efekcie wykonanych prac m.in. renegocjowano warunki wybranych umoéw z
dostawcami, a takze podjeto decyzje o wykonywaniu —w miare mozliwosci — pewnych prac wtasnymi zasobami
Spétki. Dzieki przeprowadzonym dziataniom mozliwe bedzie ograniczenie kosztow ustug obcych w przysztosci.

Po przejrzeniu dotychczasowej struktury organizacyjnej Zarzad STX Autostrady zdecydowat réowniez o potacze-
niu/konsolidacji niektérych stanowisk kierowniczych m.in. w celu ograniczenia kosztéw osobowych. W efekcie
wprowadzonych do chwili obecnej zmian Wiceprezes Zarzgdu STX Autostrady pefni réwnoczesnie funkcje Pre-
zesa Zarzadu SAM {koncesjonariusza), a jeden z Dyrektoréw STX Autostrady petni dodatkowo funkcje Prezesa
Zarzadu BC (podmiot zarzadzajgcy nieruchomoscig biurowa). Prowadzone sg analizy, ktérych celem jest dalsza
optymalizacja aktualnej struktury organizacyjnej Spoétki i Grupy Kapitatowej. Petne efekty wprowadzonych
zmian i podjetych decyzji bedg widoczne poczawszy od drugiej potowy 2010.

Omodwienie wynikéw finansowych

W ponizszej tabeli przedstawione zostaty podstawowe wyniki finansowe Spotki osiggniete w 2009 roku wraz z
danymi poréwnawczymi za rok poprzedni (2008).

Tabela 2 Wybrane pozycje sprawozdania z catkowitych dochodéw STX Autostrady w 2009 i 2008 roku — dane jed-

nostkowe
tys. PLN 2009 2008 odchylenie

Przychody ze sprzedazy 3176 3270 -3%
Koszt wtasny sprzedazy -2725 -2 505 9%
Zysk brutto na sprzedazy 451 765 -41%
Pozostate przychody 11172 13 144 -15%
Koszty sprzedazy 0 0

Koszty ogdlnego zarzadu -10924 -8171 34%
Pozostate koszty -566 -698 -19%
Zysk/(strata) na dziatalnosci operacyjnej 133 5040 -97%
Przychody finansowe 14677 13 084 12%
Koszty finansowe -9388 -12 864 -27%
Saldo dziatalnosci finansowej 5289 220 2304%
Zysk/(strata) przed opodatkowaniem 5422 5260 3%
Podatek dochodowy 0 0

Zysk/(strata) netto 5422 5260 3%
Zrédto: opracowanie wiasne na podstawie sprawozdan finansowych Spotki
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W efekcie prowadzonej w 2009 roku dziatalnosci STX Autostrady wykazat zysk netto w wysokosci 5.422 tys.
PLN, tj. wiekszy o 3% niz rok wczesniej. Na jednostkowy wynik netto Spétki wptyw miata przede wszystkim
skutecznosé w odzyskiwaniu naleznosci historycznych pozostatych po prowadzonej wczesniej dziatalnosci han-
dlowej oraz wynik na dziatalnosci finansowej.

Dziatalnos¢ autostradowg STX Autostrady prowadzi poprzez swoje podmioty zalezne. Z tego wzgledu jednost-
kowe przychody ze sprzedazy Spoétki obejmujg przede wszystkim ustugi wynajmu powierzchni budynku biuro-
wego przy ulicy Mickiewicza 29 w Katowicach i miejsc parkingowych znajdujgcych sie przy tej nieruchomosci. Z
tego tytutu STX Autostrady osiggnat 2.927 tys. PLN przychoddéw w 2009 roku, w poréwnaniu do 3.081 tys. PLN
w roku wczesniejszym. Wspomniany spadek przychoddédw z najmu (o 5%) spowodowany zostat przede wszyst-
kim zmniejszeniem powierzchni biurowej wynajmowanej przez podmioty zewnetrzne. Pozostate przychody ze
sprzedazy, w kwocie 249 tys. PLN, Spétka uzyskata dzieki ustugom wykonywanym na rzecz podmiotéw zalez-
nych, w tym m.in. udzieleniu gwarancji dobrego wykonania oraz ustugom informatycznym i ksiegowym.

Wysokos¢ pozostatych przychoddw stanowi efekt dziatan majacych na celu odzyskanie naleznosci zwigzanych z
prowadzong wczesniej dziatalnoscig handlowg. Wspomniane naleznosci w poprzednich latach byty objete re-
zerwami w petnej wysokosci. W 2009 roku Spétka odzyskata naleznosci w tacznej kwocie 7.044 tys. PLN (gtow-
nie w zwigzku z podziatem masy upadtej Huty Ostrowiec S.A. w likwidacji) oraz ujawnita kwote 3.100 tys. PLN w
konsekwencji wyroku Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego w Gliwicach z dnia 24 kwietnia 2009 roku uchy-
lajacego decyzje Naczelnika | Slgskiego Urzedu Skarbowego w Sosnowcu z dnia 28 marca 2008 roku okreélajacy
kwote nadwyzki VAT naliczonego nad naleznym za miesigc styczern 2003 roku, wzgledem ktérego organy po-
datkowe nie skorzystaty z prawa do skargi kasacyjnej. tgczne wpltywy z tytutu odzyskiwania naleznosci histo-
rycznych zwigzanych z prowadzong wczesniej dziatalnoscig handlowa osiggnety wiec w ubiegtym roku kwote
10.144 tys. PLN. Dla poréwnania w 2008 roku wartosé odzyskanych naleznosci wyniosta 12.615 tys. PLN. Zarzad
STX Autostrady szacuje, iz w kolejnych latach przychody z tytutu odzyskanych historycznych naleznosci handlo-
wych i podatkowych beda miaty niewielki i malejgcy wptyw na wyniki generowane przez Spétke.

W 2009 roku koszty ogdlnego zarzadu wyniosty 10.924 tys. PLN i byly o 34% wyzsze niz rok wczesniej. W duzej
czesci stanowi to efekt zmian, jakie wprowadzone zostaty w strukturze organizacyjnej Spétki i catej Grupy Kapi-
tatowej. Wraz z zakoficzeniem uczestnictwa SAD w ogtoszonych przez GDDKIiA przetargach oraz powotaniem do
Zarzadu STX Autostrady nowego cztonka zarzadu , petnigcego jednoczesnie funkcje Dyrektora Operacyjnego,
podjeto decyzje o przeniesieniu z SAD do Spoétki dziatalnosci zwigzanej z pozyskiwaniem nowych projektow
autostradowych. W efekcie SAD stat sie typowg spotka celowa nie prowadzacy dziatalnosci operacyjnej i nie
zatrudniajgcg pracownikow, zas od dnia 1 lipca 2009 wszystkie koszty zwigzane z funkcjonowaniem dziatu roz-
woju obcigzajg bezposrednio STX Autostrady. Ponadto, w 2009 roku koszty ogélne Spoétki powiekszyta wartosc
premii wyptaconej cztonkom Zarzadu w zwigzku z pozytywna oceng realizacji przez nich zadan nakreslonych
przez Rade Nadzorczg do realizacji na przestrzeni ostatnich trzech lat.

Warto réwniez wspomnie¢ o wyniku na dziatalnosci finansowej, ktéra w 2009 roku przyniosta Spotce 5.289 tys.
PLN zysku, podczas gdy rok wczesniej byto to 220 tys. PLN. Decydowat o tym poziom przychoddw finansowych,
ktéry w 2009 roku obejmowat gtéwnie dywidendy otrzymane przede wszystkim od spétek zaleznych (4.362 tys.
PLN), odsetki z lokowania nadwyzek finansowych (4.161 tys. PLN), przychody z wyceny $rodkéw posiadanych w
funduszach inwestycyjnych (3.237 tys. PLN) oraz waloryzacje naleznosci dtugoterminowych z tytutu naktadow
inwestycyjnych poniesionych przez Spétke (2.615 tys. PLN). Z kolei o wysokosci kosztéw finansowych w 2009
roku decydowaty gtéwnie odsetki od zobowigzania wobec Skarbu Paistwa z tytutu poreczen udzielonych Hucie
Ostrowiec S.A. w upadtosci (3.627 tys. PLN) oraz odpis utworzony na posiadane akcje spotki SAD w zwigzku z ich
wyceng na dzien bilansowy (5.498 tys. PLN).

Sytuacja majatkowa i finansowa

Analizy sytuacji majatkowej i finansowej STX Autostrady dokonano bazujgc na — przedstawionym w ponizszej
tabeli — syntetycznym bilansem Spotki, z uwzglednieniem jego struktury oraz dynamiki liczonej rok do roku.
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Tabela 3 Syntetyczny sprawozdanie z sytuacji finansowej STX Autostrady na dzier 31 grudnia 2009 i 31 grudnia 2008
roku — dane jednostkowe

dane w tys. PLN Dynamika Struktura
31.12.2009 31.12.2008  2009/2008  31.12.2009  31.12.2008

Aktywa trwate 62 384 86 165 -28% 24% 32%
Aktywa obrotowe 198 834 183 367 8% 76% 68%
Kapitat wtasny 192 034 187 787 2% 74% 70%
Zobowigzania diugoterminowe 46 946 60 010 -22% 18% 22%
Zobowigzania krétkoterminowe 22 238 21735 2% 9% 8%
Suma bilansowa 261 218 269 532 -3%

Zrédto: opracowanie wiasne na podstawie sprawozdan finansowych Spotki

W poréwnaniu do roku poprzedniego wartosé sumy bilansowej na koniec 2009 roku ulegta zmniejszeniu
0 8.314 tys. PLN, tj. o 3%. Najwiekszy wptyw na taka sytuacje miaty zmiany w wartosci zobowigzan wynikajace z
systematycznego regulowania ptatnosci wobec Skarbu Panstwa.

Wedtug stanu dzien na 31 grudnia 2009 roku, zobowigzania ogétem STX Autostrady wynosity 69.184 tys. PLN,
z czego:

. 59.548 tys. PLN to zobowigzania wobec Skarbu Panistwa z tytutu poreczen udzielonych Hucie Ostrowiec
S.A. (w tym 46.556 tys. PLN to zobowigzania dtugoterminowe). Z tego tytutu w ubiegtym roku STX Auto-
strady dokonat 12 ptatnosci rat kapitatowych w facznej kwocie 12.992 tys. PLN. Zgodnie z zapisami poro-
zumienia zawartego w 2004 roku, pozostata czes$é zobowigzan bedzie regulowana w réwnych ratach mie-
siecznych do lipca 2014 roku;

. 6.315 tys. PLN stanowi pozyczka wraz z biezagcymi odsetkami otrzymana od podmiotu zaleznego (SAD).
Planuje sig, iz kwota wspomnianego zobowigzania zostanie rozliczona w ciggu najblizszego roku obroto-
wego;

. 1.093 tys. PLN to zobowigzania z tytuly wynagrodzen, w tym rezerwy utworzone na ewentualne premie
dla Zarzadu i pracownikéw Spétki za rok 2009;

. 659 tys. PLN stanowig zobowigzania z tytutu swiadczen pracowniczych, w tym m.in. rezerwy na nagrody
jubileuszowe, odprawy emerytalne i rentowe, a takze odprawy dla zwalnianych pracownikow;

. 177 tys. PLN stanowig zobowigzania z tytutu dostaw i ustug;

. 1.392 tys. PLN to pozostate zobowigzania z réznych tytutow.

W strukturze aktywdw trwatych najwieksza pozycje stanowig akcje podmiotéw zaleznych i stowarzyszonych
prowadzgcych dziatalnos¢ autostradowa: STX Autoroute (29.886 tys. PLN); SAD (23.516 tys. PLN) i AMSA (116
tys. PLN) oraz dziatalno$¢ zwigzang z utrzymaniem biurowca przy ulicy Mickiewicza 29: Biuro Centrum (62 tys.
PLN). W poréwnaniu do stanu na koniec 2008, w ubiegtym roku nastgpit istotny spadek wartosci aktywdw trwa-
tych wynikajacy wytacznie z przekwalifikowania naleznosci od podmiotu zaleznego (SAM) do naleznosci krétko-
terminowych. Kwestia ta zostata szczegétowo opisana w dalszej czesci niniejszego podrozdziatu.

Wysoki poziom aktywow obrotowych wynika przede wszystkim z faktu posiadania znacznych srodkéw pieniez-
nych przeznaczonych na realizacje nowych projektow autostradowych. W chwili obecnej srodki te zdeponowa-
ne sg na krétkoterminowych lokatach bankowych lub inwestowane za posrednictwem funduszy, w tym typu
asset management. W efekcie na koniec 2009 roku wartos¢ srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw wyniosta
91.299 tys. PLN, zas warto$¢ aktywdéw w funduszach inwestycyjnych byta réwna 48.935 tys. PLN. Ponadto inwe-
stycje krotkoterminowe obejmuja rowniez akcje przeznaczone do zbycia (Beskidzki Dom Maklerski S.A. w Biel-
sku-Biatej oraz Centrozap S.A. w Katowicach). Ich taczna wartosc na koniec 2009 roku wyniosta 5.714 tys. PLN.

Dodatkowo, na koniec 2009 roku wartosé aktywdw obrotowych ulegta zwiekszeniu w wyniku reklasyfikacji i
przesuniecia z naleznosci dtugoterminowych do naleznosci kréotkoterminowych rozrachunkéw z podmiotem
zaleznym SAM. Naleznosci te powstaty w zwigzku z poniesionymi przez Spoétke naktadami inwestycyjnymi na
projekt A4 i powinny zostac rozliczone w Il kwartale 2010 roku. Naleznosci te pokazywane sg w bilansie wedtug
wartosci zdyskontowanej, ktéra na koniec 2009 roku byta réwna 35.298 tys. PLN.
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Ponadto w aktywach obrotowych Spétka wykazuje m.in.:

10.008 tys. PLN naleznosci z tytutu podatku VAT, na ktéra sktada sie przede wszystkim naleznos¢ wynikajaca
z niestusznej zdaniem Spétki decyzji Naczelnika | Slgskiego Urzedu Skarbowego w Sosnowcu z 26 sierpnia
2008 roku okreslajgcej kwote nadwyzki VAT naliczonego nad naleznym za miesigc sierpied 2004 roku. W
zwigzku ze wspomniang decyzjg, Spotka dokonata na rzecz organu podatkowego wptaty w wysokosci 5.952
tys. PLN. Dnia 2 listopada 2009 roku Wojewddzki Sad Administracyjny w Gliwicach odrzucit skarge wniesio-
ng przez STX Autostrady na decyzje Dyrektora Izby Skarbowej w Katowicach z dnia 30 marca 2009, utrzymu-
jaca czesciowo w mocy wymieniong powyzej decyzje Naczelnika | Slaskiego Urzedu Skarbowego w Sosnow-
cu z dnia 26 sierpnia 2008 roku. Spotka skorzystata z prawa do skargi kasacyjnej. W opinii Zarzadu STX Auto-
strady szanse na wygranie sporu nalezy ocenia¢ jako wysokie.

Ponadto pozycja ta obejmuje naleznosé w kwocie 3.100 tys. PLN, ujawniona przez Spotke w 2009 roku w
konsekwencji wyroku Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego w Gliwicach z dnia 24 kwietnia 2009 roku
uchylajacego decyzje Naczelnika | Slgskiego Urzedu Skarbowego w Sosnowcu z dnia 28 marca 2008 roku
okreslajaca kwote nadwyzki VAT naliczonego nad naleznym za miesigc styczen 2003 roku, wzgledem ktore-
go organy podatkowe nie skorzystaty z prawa do skargi kasacyjnej.

7.307 tys. PLN naleznosci od podmiotu Huta Kosciuszko S.A., ktore stanowig pozostatosé po prowadzonej
wczesniej dziatalnosci handlowej. Wspomniane naleznosci zabezpieczone sg na hipotekach majatku naleza-
cego do dtuznika, a ich sptata dokonywana jest w okresach pétrocznych oparciu o zawarte porozumienie.
Warto w tym miejscu podkresli¢, iz dtuznik ten realizuje obecnie szeroki program restrukturyzacji majatko-
wej. Zgodnie z uzyskanymi przez Zarzad Spétki informacjami proces ten — w zaleznosci od sytuacji rynkowe;j
— powinien zakonczyc sie w ciggu kilkunastu miesiecy, co pozwoli na dokonanie przez dtuznika jednorazowe;j
spfaty catej kwoty wspomnianej naleznosci. W oparciu o posiadane informacje, Zarzad STX Autostrady oce-
nia prawdopodobienstwo odzyskania tych naleznosci jako wysokie.

Analiza finansowa wedtug metody Du Ponta

Metodologia analizy wg Du Ponta bazuje na zatozeniu, ze rentownos$¢ i tempo wzrostu danej firmy zalezg w

gtéwnej mierze od efektywnosci zarzagdzania operacyjnego, zarzadzania inwestycyjnego oraz strategii finanso-
wania.

Punktem wyjscia niniejszej analizy jest ocena efektywnosci kapitatéw wtasnych Spétki mierzona przy pomocy
podstawowego miernika wartosci, jakim jest wskaznik ROE (liczony jako zysk netto do kapitatu wiasnego). W
dalszej kolejnosci dokonano dekompozycji tego wskaznika, co w efekcie pozwolito na rozszerzenie analizy na
nastepujgce obszary: rentownos¢ sprzedazy, zarzgdzanie aktywami, zarzadzanie finansami.

Rysunek 2  Schemat analizy finansowej metoda DuPonta

Stopa zwrotu na kapitale wtasnym

ROE
Zysk netto
Kapitat wlasny
Stopa zwrotu na aktywach Dzwignia finansowa
ROA
Zysk netto Aktywa
Aktywa Kapitat wlasny
Zysk netto Sprzedaz
Sprzedaz Aktywa
Rentownosc sprzedazy Efektywnosc¢ aktywow
ROS
Zrédto: opracowanie wiasne na podstawie Sierpiriska M., Jachna T. 2000: Ocena przedsiebiorstwa wg standardow
Swiatowych
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Z modelu Du Ponta wynika, ze wielkos¢ wskaZnika ROE zalezy od poziomu osigganych marz (rentowno$¢ sprze-
dazy ROS), efektywnosci wykorzystania aktywdw spotki oraz stopnia wykorzystania dzwigni finansowej. Poniz-
sza tabela przedstawia kalkulacje wartosci ROE oraz wskaznikdow wptywajacych na wysokosc rocznej stopy
zwrotu na kapitale wlasnym. W celu uzyskania poréwnywalnosci, kalkulacji wskaznikéw za rok 2007 dokonano
wytgcznie na bazie danych dotyczacych dziatalnosci kontynuowanej, tj. bez wynikéw i aktywow zwigzanych z
prowadzong wczesniej dziatalnoscig handlowa. Z wynikow Spétki osiggnietych w 2007 roku wyeliminowano
wptyw istotnego, jednakze nietypowego zdarzenia, tj. umorzenie zobowigzan wobec Skarbu PaiAstwa w kwocie
37.577 tys. PLN z tytutu poreczen udzielonych spétce Walcownia Rur Jednosé Sp. z 0.0. w upadtosci.

Tabela 4 Rentownos¢ kapitatow wilasnych (ROE) wraz z dekompozycja wskaznika — obliczenia za lata 2007-2009

Stopa zwrotu na kapitale wiasnym (ROE) 2,8% 2,8% 1,0%
Stopa zwrotu na aktywach (ROA) 2,1% 2,0% 0,6%
Rentownos¢ sprzedazy netto (ROS) 170,7% 160,9% 89,7%
Efektywnos¢ aktywow (Asset Turnover) 0,012 0,012 0,006
Dzwignia finansowa (Financial Leverage) 1,36 1,44 1,69

ROE= zysk netto/kapitat wtasny

ROA= zysk netto/aktywa ogétem

ROS= zysk netto/przychody ze sprzedazy

DZwignia finansowa= aktywa ogétem/kapitat wtasny
Zrédto: opracowanie wtasne

W 2007 roku miato miejsce podwyzszenie kapitatu akcyjnego STX Autostrady o kwote 179.000 tys. PLN poprzez
emisje nowych akcji skierowang do inwestora strategicznego, wtoskiej firmy Atlantia , ktéra nastepnie w 2008
roku wniosta wszystkie posiadane akcje STX Autostrady do swojej spotki zaleznej (ASPI). W efekcie tej operagji
kapitat akcyjny Spotki wzrdst do obecnego poziomu 494.524 tys. PLN, zapewniajgc STX Autostrady stabilng
sytuacje finansowa oraz wtasciwg strukture pasywoéw z kapitalem wtasnym na poziomie 192.034 tys. PLN
{(zgodnie ze stanem na dzierr 31 grudnia 2009 roku).

Najwazniejszym wskaznikiem obrazujgcym efektywnos¢ prowadzonej dziatalnosci jest wskaznik rentownosci
kapitatow wtasnych (ROE). W 2009 roku jego wartos$¢ wyniosta 2,8% i byto to tyle samo co rok wczesniej (2008),
jednak stanowito to wartosé istotnie wiekszg niz osiggnieta 2007 roku. Wzrost ten mozliwy byt dzieki uzyskaniu
dodatniej marzy na sprzedazy. Warto podkredli¢, iz najwiekszy udziat w generowaniu rentownosci kapitatéw
wiasnych Spétki ma rentownos¢ sprzedazy netto (ROS), ktéra w 2009 roku wyniosta 170,7%.

Na rentowno$¢ ROE wptyw miat réwniez poziom stosowanej dzwigni finansowej (Financial Leverage), ktéra
pozwala firmie na posiadanie majgtku znacznie przewyzszajgcego wysokosc jej kapitatéw wtasnych. W przypad-
ku STX Autostrady wskaznik dzwigni finansowej wyniost 1,69 w 2007 roku, a w kolejnych okresach systema-
tycznie zmniejszat sie by osiggnaé poziom 1,36 na koniec 2009 roku. Stanowifo to nie tylko efekt sptaty zobo-
wigzan, ale réwniez wzrost wartosci kapitatéw witasnych o zysk netto wypracowany przez Spotke.

Ponizsza tabela przedstawia ocene rentownosci osiggnietg przez STX Autostrady na poszczegdlnych poziomach
prowadzonej przez nig dziatalnosci.

Tabela 5 Rentownos¢ STX Autostrady w latach 2007-2009 na poszczegolnych poziomach prowadzonej dziatalnosci

Wskaznik 2009 2008 2007
Marza sprzedazy 14,2% 23,4% -9,5%
Marza EBITDA 25,1% 172,5% -326%
Marza EBIT 4,2% 154,1% -355,8%
Rentownosc sprzedazy netto ROS 170,7% 160,9% 89,7%

Marza sprzedazy = zysk brutto na sprzedazy/ przychody ze sprzedazy
Marza EBITDA =( zysk operacyjny + amortyzacja) / przychody ze sprzedazy
Marza EBIT = zysk operacyjny / przychody ze sprzedazy

Zrédto: opracowanie wiasne

W ostatnich okresach wystepowaty w STX Autostrady zaréwno zdarzenia nietypowe, jak i jednorazowe zwigza-
ne z prowadzong w przesztosci dziatalnoscig handlowa. Majac na wzgledzie, ze przed sprzedazg czesci stalowej
na wszystkie zidentyfikowane zagrozenia i ryzyka utworzono stosowne odpisy, wplyw tych jednorazowych i
nietypowych czynnikéw na aktualne wyniki Spétki byt dodatni. Podobna sytuacja miata miejsce w 2009 roku,
gdzie w ramach pozostatych przychodéw operacyjnych rozwigzano odpisy na naleznosci i ujawniono naleznosc
do odzyskania z tytutu podatku VAT w facznej kwocie 10.144 tys. PLN. Wraz z uptywem czasu pozytywny wptyw
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tych czynnikéw na wyniki STX Autostrady bedzie coraz mniejszy, co wida¢ juz w mniejszym poziomie marzy
EBITDA i EBIT w 2009 w poréwnaniu do wynikow osiggnietych do 2008 roku.

Poza wskaznikami rentownosci sprzedazy i efektywnosci zarzgdzania finansami, na poziom ROE wptywa réw-
niez efektywnosc¢ wykorzystania majgtku (Asset Turnover). Wskaznik ten obrazuje efektywnosc polityki inwe-
stycyjnej prowadzonej przez dany podmiot oraz wydajnosé poszczegdlnych pozycji majatkowych. W przypadku
STX Autostrady wskaznik ten znajduje sie na niskim poziomie, co wynika ze specyfiki dziatalnosci i sytuacji Spot-
ki (wynajem nieruchomosci, zarzadzanie grupa kapitatowa, akumulacja srodkoéw na przyszte projekty autostra-
dowe).

Analizy efektywnosci wykorzystania majatku Spoétki przeprowadzono w oparciu o wskazniki zaprezentowane w
ponizszej tabeli.

Tabela 6 Wskazniki efektywnosci STX Autostrady w latach 2007-2009
Wskaznik 2009 2008 2007

Efektywnos¢ aktywow 0,012 0,012 0,006
Efektywnos¢ srodkdw trwatych 2,10 2,00 1,13
Efektywnos¢ kapitatu obrotowego 0,02 0,02 0,01
Efektywnos¢ naleznosci 0,06 0,06 0,01
Efektywnos¢ zobowigzan 0,05 0,04 0,02

Efektywnos¢ aktywdw = przychody ze sprzedazy / aktywa ogétem

Efektywnos¢ srodkéw trwatych = przychody ze sprzedazy / srodki trwate

Efektywnos¢ kapitatu obrotowego = przychody ze sprzedazy / (aktywa obrotowe — zobowigzania krétkoterminowe)
Efektywnos¢ naleznosci = przychody ze sprzedazy / naleznosci

Efektywnos¢ zobowiqzart = przychody ze sprzedazy / zobowiqzania

Zrédto: opracowanie wiasne

Na poziom wskaznikow efektywnosci wptywa fakt, iz Spotka akumuluje obecnie srodki na potrzeby przysztych
projektéw autostradowych, w oparciu o przetargi ogtaszane przez GDDKiA. W efekcie blisko 60% wartosci ak-
tywoéw wykazywanych w bilansie na koniec 2009 roku stanowig srodki pieniezne zgromadzone na lokatach
bankowych lub inwestowane za posrednictwem funduszy inwestycyjnych. Z tego tytutu Spétka osigga przycho-
dy finansowe.

Analiza wskaznikéw ptynnosci i zadtuzenia zamieszczonych w ponizszej tabeli pozwala oceni¢ stopien ryzyka
zwigzany ze sptatg biezgcych zobowigzan Spétki. Pierwsze dwa wskazniki zestawiajg zobowigzania biezace z
majgtkiem obrotowym STX Autostrady, ktéry moze zosta¢ wykorzystany do sptaty tych zobowigzan. Pozostate
informuja o stopniu zadtuzenia.

Tabela 7 Wskazniki ptynnosci i zadtuzenia STX Autostrady w latach 2007-2009
Wskaznik 2009 2008 2007

Ptynnosé biezgca 8,94 8,44 4,11
Ptynnosé szybka 8,94 8,44 4,11
Stopa zadtuzenia aktywdw 0,26 0,30 0,41
Zadtuzenie kapitatu wtasnego 0,36 0,44 0,69
Zadtuzenie diugoterminowe 0,24 0,32 0,40

Plynnos¢ biezgca = aktywa obrotowe/Zobowigzania krétkoterminowe

Plynnos¢ szybka = (naleznosci + papiery wartosciowe + gotéwka)/ zobowiqzania krétkoterminowe
Stopa zadtuzenia aktywéw = zobowiqzania/aktywa ogétem

Zadtuzenie kapitatu wtasnego = zobowiqzania /kapitat wtasny

Zadtuzenie diugoterminowe = zobowigzania dfugoterminowe /kapitat wtasny

W celu kalkulacji omowionych powyzej wskaznikow wykorzystano dane finansowe na koniec roku
Zrédto: opracowanie wtasne

Bardzo wysoki poziom wskaznikow ptynnosci wynika z faktu, iz Spétka gromadzi $rodki niezbedne do realizacji
projektéw autostradowych pozyskanych w drodze prowadzonych postepowan przetargowych. Z drugiej strony
niska warto$é wskaznikdéw zadtuzenia na dzien 31 grudnia 2009 roku potwierdza stabilng sytuacje finansowa
STX Autostrady. Spotka uporata sie z restrukturyzacjg swoich historycznych zobowigzan oraz posiada srodki
finansowe niezbedne do finansowania projektéw zwigzanych z jej dalszym rozwojem.
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Analiza podstawowego rynku dziatalnosci Spotki

Polska w sieci paneuropejskich korytarzy transportowych

Jednym z priorytetéw Unii Europejskiej jest rozbudowa i modernizacja istniejgcej sieci infrastruktury tgczacej
poszczegolne kraje na kontynencie europejskim, jako kluczowego czynnika niezbednego do stworzenia i rozwo-
ju wspolnego rynku oraz zapewnienia spojnosci gospodarczej i spotecznej. Do zycia powotany zostat specjalny
program Sieci Transeuropejskich (ang. Trans-European Networks, w skrécie TEN) majacy za zadanie realizacje
tych celdw w oparciu o wspotprace pomiedzy poszczegdlnymi panstwami cztonkowskimi przy znacznym zaan-
gazowaniu Unii Europejskiej.

Program Sieci Transeuropejskich obejmuje miedzy innymi obszar Transeuropejskich Sieci Transportowych (ang.
Trans-European Networks — Transport, w skrécie TEN-T). W ramach rynku wewnetrznego Unii Europejskiej
program ten stawia sobie za cel wspieranie potaczen transportowych, a przede wszystkim wzmacnianie wspot-
dziatania operacyjnego sieci krajowych i rozszerzenie ich dostepnosci. W tym celu na konferencjach miedzyrza-
dowych, ktére miatby miejsce na Krecie (1994 roku) oraz w Helsinkach {1997 roku), ustalono przebieg 10 pa-
neuropejskich korytarzy transportowych. Wspomniane korytarze transportowe obejmujg szlaki komunikacji
drogowej, kolejowej, morskiej, srodladowej, jak réwniez porty lotnicze; planowane lub juz zrealizowane na
obszarze zjednoczonej Europy.

Przez Polske przebiegajg cztery korytarze stanowigce czesc europejskiej drogowej sieci TEN-T. Pierwszy z nich
faczy Helsinki, Tallin, Ryge i Warszawe (I Korytarz). W Polsce biegnie od polsko-litewskiego przejscia graniczne-
go w Budzisku do stolicy. Szlak ma tez odgatezienie faczgce Ryge —Kaliningrad — Gdansk.

Przez terytorium Polski biegnie rowniez trasa faczgca stolice Niemiec, Biatorusi i Rosji, ktora stanowi Il Korytarz.
taczy on Berlin z Moskwa poprzez Poznan — Warszawe — Brzes¢ — Misk — Smolensk. Zgodnie z przebiegiem
tego korytarza wytyczono autostrade A-2, ktéra w Swiecku taczyé sie bedzie z niemiecka autostradg A-12, a w
Kukurykach z biatoruskag drogg magistralng M-1.

Druga z autostrad budowanych w Polsce na osi zachdd-wschod (A-4) stanowi cze$é Ill Korytarza, prowadzacego
z Brukseli, poprzez Aachen — Kolonie — Drezno — Wroctaw — Katowice — Krakéw, do Lwowa i Kijowa. Unia Euro-
pejska za strategiczne uznata réwniez potaczenie polskiego wybrzeza Morza Battyckiego z Czechami. Szlak ten
stanowi VI Korytarz, biegnacy z Gdariska przez Katowice do Zyliny, ze wschodnim odgatezieniem tgczgcym Ka-
towice i Brno. Zgodnie z jego przebiegiem wytyczono autostrade A-1.

Wsréd listy projektow priorytetowych zatwierdzonej Decyzjg Nr 884/2004/EC znajduje sie m.in. budowa auto-
strady taczacej Gdarisk—Brno/Bratystawa—Wieden, stanowigca jeden z opisanych powyzej Transeuropejskich
Korytarzy Drogowych.

Polska sie¢ drogowa

Wady istniejacej w Polsce sieci drogowej

Polska cierpi na brak spdjnej sieci autostrad i drég szybkiego ruchu, ktéra pozwalataby uzytkownikowi prze-
mieszczac sie po kraju na kierunkach wschéd-zachéd oraz pétnoc-potudnie. Na poczgtku 2008 roku istniato 699
km autostrad oraz 317 km drég ekspresowych. Ciggi autostradowe, majgce taczy¢ zachodnig granice panstwa z
Krakowem i Warszawa, sg jeszcze niekompletne. Dopiero rozpoczeto budowe i oddano do uzytkowania pierw-
sze odcinki autostrady majacej potgczy¢ potnoc z potudniows granica kraju.

Stan ten powoduje, ze ruch tranzytowy w duzej czesci odbywa sie po trasach jedno-jezdniowych lub po sieci
drog lokalnych poprowadzonych po terenach zabudowanych. W zestawieniu ze ztym na ogét stanem utrzyma-
nia tych drog efektem takiej sytuacji jest niezwykle wysoka $miertelno$é wynoszaca 11,2 ofiary smiertelne na
100 wypadkow, podczas gdy przecietny wskaznik w krajach UE to 2,7 na 100 wypadkow.

Ponadto warto wspomnie¢, iz wiekszos$¢ z istniejgcych w Polsce drog dostosowana jest do standardu nacisko-
wego 80 kN/o$ lub 100 kN/os. Tymczasem jednym z wymogow dostosowania polskiej sieci drogowej do wymo-
géw UE jest zapewnienie nosnosci na poziomie 115 kN/os, ktéry to wymag spetnia na razie tylko 2.191 km z
istniejgcych drog. W efekcie w najblizszych latach istotne srodki bedg musiaty by¢ przeznaczane na dostosowa-
nie pozostatych szlakéw do tego standardu naciskowego.
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Przewidywania dotyczace ruchu

Istotny wplyw na wysokos$¢ i dynamike wzrostu sredniego SDR majg zmiany zachodzgce w strukturze przewo-
z6w towarowych w Polsce. Warto w tym miejscu podkreslié, iz w ciggu ostatnich dziesieciu lat udziat transportu
samochodowego w przewozach towardow wzrdst trzykrotnie przy znacznie wolniejszym rozwoju infrastruktury
drogowej. Zgodnie z zatozeniami GDDKIiA oraz Ministerstwa Infrastruktury, do 2020 roku przewozy tadunkdéw
transportem drogowym bedg wzrastac srednio o okoto 1,6-2,1% rocznie, a zapotrzebowanie polskiego handlu
zagranicznego na przewozy samochodowe tadunkéw powinno wzrosngé co najmniej o okoto 150%. W tym
okresie moga wystgpi¢ okresowe zachwiania ogdlnego trendu wywotane cyklem koniunkturalnym, jednak w
dtugim okresie dziatalnos¢ przewozowa bedzie rosnaé, gtéwnie dzieki zwiekszajacej sie roli transportu drogo-
wego w obstudze sieci dostaw dla przemystu i handlu oraz rosngcej wymianie zagranicznej.

Towarzyszy¢ temu bedzie dalszy wzrost liczby samochoddéw osobowych, ktérego skale GDDKIA szacuje na okoto
50% do 2020 roku. Nalezy wiec oczekiwa¢ dalszej silnej presji na mocno juz wyeksploatowang i niedoinwesto-
wang sie¢ drogowa w Polsce.

Planowane inwestycje w rozwdj polskiej sieci drég

Wprowadzenie

Strategia rozwoju istniejgcej sieci drég i autostrad realizowana jest przez Rzad RP za posrednictwem Minister-
stwa Infrastruktury. Podstawe stanowi rzgdowy ,,Program Budowy Drog Krajowych na lata 2008 — 2012” (dalej
zwany ,,Programem Budowy Drog”), w ktorym okreslono cele strategiczne planowanych dziatan z uwzglednie-
niem podstawowych zatozen polityki transportowej paistwa, w przede wszystkim w zakresie wspierania roz-
woju gospodarczego kraju i poprawy jakosci zycia obywateli poprzez stworzenie sprawnego, bezpiecznego i
zrownowazonego systemu transportowego.

Wspomniany Program Budowy Drog okresla wysokos¢ przewidywanych wydatkéw na drogi w poszczegélnych
latach, zrédta ich finansowania, a takze wykaz inwestycji zwigzanych z budowg i modernizacjg drog krajowych
oraz ich utrzymaniem i zarzgdzaniem.

Planowane kierunki i naktady na budowe drég do 2012 roku

Realizowany przez Polske program rozbudowy i modernizacji istniejacej sieci drég i autostrad jest spéjny z zato-
zeniami rozwoju transeuropejskich sieci TEN-T, ktéra w Polsce obejmuje 4.816 km drog. Sg to gtéwne szlaki
drogowe kraju, na ktorych wystepuje najwieksze obcigzenie ruchem zwigzane w duzej mierze z transportem
miedzynarodowym pomiedzy Europg Zachodnig a Rosjg, Ukraing i Azjg Centralng, a takze pomiedzy krajami
skandynawskimi i potudniem Europy. Z tego wzgledu najwazniejsze inwestycje drogowe przeznaczone do reali-
zacji w latach 2008-2012 zlokalizowane sg w nastepujacych ciggach:

= Korytarz I: Budzisko — Warszawa;

= Korytarz II: Swiecko — Kukuryki;

= Korytarz Ill: Olszyna/Zgorzelec — Korczowa;

=  Korytarz VI: Gdansk — Cieszyn/Gorzyczki/Zwardo#.

Przewidziane w Programie Budowy Drég zadania inwestycyjne koncentrujg sie przede wszystkim na rozwoju
podstawowej sieci drogowej, w tym m.in. na stworzeniu sieci autostrad o tgcznej dtugosci 1.779 km (w tym
odcinki budowane w systemie Partnerstwa Publiczno Prywatnego) oraz stworzeniu sieci drég ekspresowych o
facznej diugosci 2.274 km.
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Rysunek 3  Planowany stan sieci gléwnych potaczen drogowej w Polsce po roku 2012 (podstawowe projekty)

W Programie Budowy Drég zamieszczono liste priorytetowych

projektéow, ktére majg zostaé zakoriczone do 2012 roku. Zaliczo-

no do nich:

= autostrade A-1 — budowa na catej dtugosci (Gdarsk-Toruri-
+6dz- Czgstochowa-Gliwice-Gorzyczki);

= autostrade A-2 — zakoniczenie budowy na odcinku Swiecko-
Poznah-t6dz-Warszawa;

= autostrade A-4 — zakoriczenie budowy (granica panstwa-
Jedrzychowice-Legnica-Wroctaw-Opole-Gliwice-Katowice-
Krakéw-Tarnéw-Rzeszéw-Korczowa—granica paristwa);

= droge ekspresows S-3 — budowa na odcinku Szczecin-Parnica
-Gorzow Wielkopolski-Zielona Géra-Legnica-Lubawka;

= droge ekspresowa S-5 — budowa na odcinku Nowe Marzy-
Gniezno-Poznahh oraz Poznan(A-2)-Wroctaw(A-8);

= droge ekspresowg S-7 — zakoriczenie budowy na odcinku
Gdarisk-Elblagg-Olszynek-Warszawa-Groéjec-Biatobrzegi-
Jedzejéw-Krakéw oraz na odcinku Myslenice-Lubieri-Rabka;

= droge ekspresowy S-8 — budowa odcinka Wroctaw-Sycow-
Kepno-Sieradz-A-1(t6dZ) oraz  Piotrkéw  Trybunalski-
Warszawa-Zambréw-Biatystok;

= droge ekspresowa S-17 — budowa na odcinku Warszawa —
Gawrolin-Kurdw-Lublin-Piaski;

T e 8 D TR A (b 7l | 80 (o ) o]

a3 S waksuamie o BRI T, 0 0 Bl M rRaley = droge ekspresowa S-19 — budowa na odcinku Stobiernia-
E— T LIRS BE X WEGLE § ISP A A b @R i 0l Lutoryi-Barwinek;
S e i e ol g = droge ekspresowag S-61 — budowa odcinka Zambréw-Etk-

Suwatki z ominigciem wrazliwego ekologicznie rejonu Augu-

stowa
= droge ekspresowg S-69 — zakoriczenie budowy odcinka
Bielsko Biata-Zywiec-Zwardon.

Zrédto: ,,Program Budowy Drég Krajowych na lata 2008-2012”, materiaty GDDKiA

Wsrod priorytetowych zadan wymienionych w Programie Budowy Drog dominujg projekty stworzenia potaczen
pomiedzy najwiekszymi osrodkami miejskimi na terenie kraju, generujgcymi najwieksze zapotrzebowanie
transportowe. Dzieki temu — pomimo ryzyka wystgpienia w realizacji planu pewnych opéinien — w okresie do
2012 roku planuje sie stworzenie podstawowej sieci drog szybkiego ruchu. Zatozenia te uwzgledniajg fakt i
potrzeby zwigzane z przyznaniem Polsce i Ukrainie prawa organizowania Mistrzostw Europy w pitce noznej w
2012 roku.

Program Budowy Drog przewiduje wydatki w tacznej wysokosci ponad 121,0 mid PLN (w tym 30 mld w roku
2009), z czego na rozwoj sieci drég krajowych wydana zostanie kwota 104,7 mld PLN. Najwiecej srodkéw planu-
je sie przeznaczy¢ na budowe drég ekspresowych (49,9 mld PLN), autostrad (18,2 mld PLN) oraz obwodnic
miast (6,5 mld PLN).

Srodki te powinny wystarczy¢ do zbudowania w okresie 2008-2012 okoto 632 km autostrad (dodatkowe okoto
473 km autostrad wybudowane zostanie w systemie Partnerstwa Publiczno-Prywatnego), okoto 1.980 km drog
ekspresowych oraz 54 obwodnic miast o fgcznej dtugosci okoto 428 km.

Do konca roku 2009 GDDKIiA podpisata umowy na budowe wiekszosci zaplanowanych w Programie Budowy
Drog odcinkéw autostrad z terminami realizacji do 2012/2014 roku.

Partnerstwo publiczno-prawne jako forma realizowania inwestycji drogowych

Partnerstwo publiczno-prywatne jest formg dtugoterminowej wspodtpracy sektora prywatnego i publicznego
przy przedsiewzieciach majgcych na celu realizacje zadan publicznych. Celem wspdtpracy jest osiggniecie obo-
polnych korzysci zardwno w wymiarze celéw spotecznych, jak i komercyjnych danego przedsiewziecia.

Wsrod podstawowych zalet realizowania inwestycji w oparciu o PPP wymieni¢ nalezy mozliwos¢ znacznego
ograniczenia {lub nawet wyeliminowania) wydatkow sektora publicznego na realizacje danego projektu, jak i na
poiniejsze jego utrzymanie. Jest to mozliwe, gdyz srodki te pochodzg od podmiotu prywatnego, ktory z racji
zaangazowania kapitatowego w dany projekt — przez okreslony czas — czerpie dochody z tytutu korzystania z
powstatej w ten sposéb infrastruktury.
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Stosowanie PPP, jako formy finansowania inwestycji infrastrukturalnych, jest bardzo korzystne w sytuacji ogra-
niczonych srodkow, jakie sektor publiczny moze przeznaczyé na realizacje inwestycji infrastrukturalnych, majac
dodatkowo na uwadze ograniczenia w zakresie mozliwosci zadtuzania sie sektora publicznego, co jest szczegdl-
nie widoczne w chwili obecnej (bardzo wysoki poziom dtugu publicznego oraz ponad 2-krotnie przekraczajacy
prég konwergencji poziom deficytu budzetowego).

W tym miejscu warto podkresli¢, iz w sytuacji kryzysu gospodarczego oraz réwnie trudnych warunkéw panujg-
cych na swiatowych rynkach finansowych formuta PPP napotyka na istotng bariere rozwoju. Wspomniane
ograniczenie stanowig oczekiwania strony publicznej w zakresie przeniesienia na strone prywatg wszystkich
ryzyk zwigzanych z realizacjg danego projektu. Biorgc pod uwage fakt, iz inwestycje drogowe wigzg sie z duzymi
naktadami inwestycyjnymi finansowanymi gtéwnie ze srodkéw pozyskanych od bankéw komercyjnych, takie
podejscie strony publicznej uniemozliwia przedsiebiorcom pozyskanie na rynkéw srodkéw niezbednych do
realizacji projektow. Z tego powodu niepowodzeniem zakoniczyty sie w ubiegtym roku negocjacje prowadzone
przez AMSA {podmiot powigzany) ze strong publiczng w sprawie budowy autostrady A2 todz-Warszawa. Row-
niez 180-kilometrowy odcinek autostrady Al Strykow - Pyrzowice bedzie budowany w systemie tradycyjnym,
gdyz konsorcjum Autostrada Potudnie SA nie byto w stanie pozyskaé finansowania dla tego projektu na warun-
kach zaproponowanych przez strone publiczng.

Projekty stanowigce potencjalne Zrédto przychodéw dla STX Autostrady

W okresie objetym Programem Budowy Drég do 2013 roku GDDKIA planuje realizacje projektow zaréwno ze
srodkow publicznych, jak i w oparciu o system PPP (system koncesyjny, tj. bazujgcy na umowie o budowe i
eksploatacje autostrad ptatnych). Nalezy jednak miec¢ na uwadze, iz warunkiem rozwoju sieci drogowej, popra-
wy jakosci jej utrzymania w celu zwiekszenia bezpieczedstwa uzytkownikéw, a takze koniecznosci znalezienia
niezbednych zrédet finansowania jest wykonanie réowniez innych projektéw w tym segmencie niz typowo bu-
dowlane. Biorgc pod uwage zwigzane z nimi wymogi techniczne oraz finansowe (PPP) ich realizacja bedzie sta-
nowic potencjalne zrédto przychoddw dla STX Autostrady.

Wsrod projektow, ktérych pozyskaniem i realizacjg zainteresowana jest Spotka, wymienié nalezy przede
wszystkim:

. budowe autostrad bazujgcg na umowach o budowe i eksploatacje autostrad ptatnych (system koncesyj-
ny). Z uwagi na kryzys finansowy i niezbedne ograniczenia w wydatkach panstwa nie jest wykluczone, iz
czesc z projektéw przewidzianych poczatkowo do realizacji w systemie tradycyjnym ostatecznie powstanie
w oparciu o PPP. W latach 2008-2009 Grupa Kapitatowa STX Autostrady, w konsorcjum z Atlantig, uczest-
niczyta w prowadzonym przez GDDKiA postepowaniu przetargowym majgcym doprowadzi¢ do wyboru
podmiotu, z ktérym zostanie podpisana umowa o budowe i eksploatacje odcinka autostrady A-2 Strykdw-
Konotopa otgcznej diugosci 91 km. Droga ta bedzie stanowié nie tylko przedtuzenie istniejacego odcinka
autostrady A-2 od granicy wschodniej do todzi, ale réwniez pofgczy stolice kraju z biegngca na osi pétnoc-
potudnie autostradg A-1. W dniu 27 lutego 2009 roku z uwagi na trudng sytuacje na rynkach finansowych
negocjacje te zakonczyly sie bez osiggniecia porozumienia z zadnym oferentem, a GDDKIA zdecydowata
sie na realizacje inwestycji ze srodkéw publicznych w formule kontraktéw ,Zaprojektuj i Zbuduj” pozosta-
wiajgc otwartg kwestie pozniejszej eksploatacji tego odcinka autostrady;

. dostosowywanie istniejgcych odcinkéw autostrad wybudowanych w systemie tradycyjnym do standardéw
autostrady ptatnej, w tym dostawe systemow bezpieczenstwa oraz zarzadzania ruchem, jak réwniez infra-
struktury utrzymania autostrady. W tym obszarze wymieni¢ nalezy odcinek autostrady A-4/A18 Wroctaw-
Olszyna;

. zawieranie umdw operatorskich na praktycznie wszystkich istniejgcych i planowanych odcinkach auto-
strad powstajgcych w systemie tradycyjnym, w zakresie biezgcego utrzymania drog na rzecz Skarbu Pani-
stwa. Dotyczy¢ to moze z jednej strony odcinkow powstajacej sieci autostrad (m.in. A-4 Krakdéw-
wschodnia granica, A-1 Torun-tédz i A-2 Warszawa-granica wschodnia), a takze istniejagcego odcinka A-4
Sos$nica-Wroctaw oraz odcinkéw A4/A18 Wroctaw-zachodnia granica;

. stworzenie i obstuga systemu elektronicznego poboru optat dla pojazdéw ciezarowych powyzej 12 ton,
ktérego koniecznos¢ uruchomienia wynika z przyjetej w dniu 7 pazdziernika 2008 roku nowelizacji do
Uchwaty z dnia 21 marca 1985 roku o drogach publicznych. W przyjetej noweli ograniczono obowigzujgcy
obecnie system pfatnosci za korzystanie z autostrad przez pojazdy ciezarowe o masie przekraczajacej 3,5
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tony. Wspomniane zmiany majg zaczaé obowigzywac od 2011 roku. Do tego czasu powinien zostac uru-
chomiony ogélnokrajowy system automatycznego poboru optat dla wspomnianych pojazdéw ciezaro-
wych, ktéry stosowany bedzie docelowo na sieci okoto 7.500 km drég ekspresowych i autostrad. W dniu
29 grudnia 2009 GDDKIA ogtosita przetarg na wdrozenie i utrzymanie przez 8 lat tego typu systemu wraz z
dostarczeniem i obstugg systeméw do manualnego poboru optat dla ponad 600 km autostrad bedgcych
obecnie w budowie. W dniu 5 marca 2010 roku mija termin sktadania wnioskéw o dopuszczenie do udzia-
fu we wspomnianym postepowaniu przetargowym. W imieniu Grupy Kapitatowej stosowny wniosek o do-
puszczenie ztozony zostanie przez podmiot zalezny AMSA.

Spétka nie wyklucza rowniez mozliwosci wejscia kapitatowego w ktérys z istniejgcych projektéw koncesyjnych
w Polsce, jesli ktorys z pozostatych uczestnikow projektow bytby zainteresowany wyjsciem z tychze projektéw
lub ktéres z konsorcjéw szukatoby dodatkowych partneréw kapitatowych. Ponadto prowadzone sg prace stu-
dialne nad mozliwosciami udziatu Spétki w projektach autostradowych w krajach osciennych.
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Pozostate informacje o STX Autostrady

Informacje o zawartych umowach znaczacych dla dziatalnosci Grupy Kapitatowej, w tym znanych
Spdtce umowach zawartych pomiedzy akcjonariuszami, umowach ubezpieczenia, wspétpracy lub
kooperacji

W dniu 16 grudnia 2009 roku zostata zawarta umowa pomiedzy spétkami: SAM, Pavimental S.p.A i Pavimental
Polska. Przedmiotem umowy jest podpisanie kontraktu F2b-1-2009 ,Remont 22 obiektéw mostowych”. Cena

kontraktowa wynosi 103.194.265,00 PLN, a limit kar za zwtoke wynosi do 15% ceny kontraktowej. Wspomniana
transakcja zostata opisana szczegdtowo w pkt 5.3 niniejszego Sprawozdania.

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity inne tego typu umowy.

Informacja o zmianach w powigzaniach organizacyjnych lub kapitalowych Grupy Kapitatlowej
z innymi podmiotami
W dniu 29 grudnia 2009 roku Spétka nabyta od SAD 60 tys. sztuk akcji AMSA o tacznej wartosci nominalnej

6.000 tys. PLN, za faczng ceng nabycia 198,6 tys. PLN. Nabyte akcje stanowig 30 % kapitatu AMSA i 30 % gtosow
na jej walnym zgromadzeniu. Wczesniej STX Autostrady nie posiadat akgcji tej Spotki.

Opis transakcji z podmiotami powigzanymi oraz informacje o transakcjach zawartych przez Spétke lub
jednostke od niej zalezng z podmiotami powigzanymi na innych warunkach niz rynkowe

Transakcje z podmiotami powigzanymi dla jednorazowej lub facznej wartosci transakcji przekraczajacej w roku
obrotowym warto$¢é 500.000 EURO.

W przypadku Spétki w ciggu roku obrotowego miata miejsce jedna transakcja o jednorazowej lub tgcznej warto-
sci przekraczajgcej wartos¢ 500.000 EURO: w IV kwartale 2009 roku STX Autoroute wyptacit na rzecz STX Auto-
strady zaliczkowa dywidende za 2009 rok w tgcznej wysokosci 4.182 tys. PLN, co stanowito réwnowartosé okoto
1.018 tys. EURO.

Informacje o transakcjach zawartych przez Spotke lub jednostke od niej zalezng z podmiotami powigzanymi na
innych warunkach niz rynkowe.

Wszystkie transakcje zawierane przez STX Autostrady, lub jednostki od niej zalezne, z podmiotami powigzanymi
przeprowadzane byty na zasadach rynkowych. Zarzad STX Autostrady pragnie jednak zwrdci¢ uwage na trzy
istotne umowy zawarte przez jednostki od niej zalezne z podmiotami powigzanymi.

Pierwszg tego typu umowa jest Umowa Utrzymania i Eksploatacji, ktéra pierwotnie zostata zawarta w roku
1998 pomiedzy STX Autostrady a STA. W zwigzku ze zmiang podmiotu koncesjonariusza na odcinku autostrady
A-4 Katowice — Krakéw, od 21 marca 2006 roku stronami wspomnianej Umowy sg SAM i STA. Umowa Utrzy-
mania i Eksploatacji zostata zawarta na okres obowigzywania Umowy Koncesyjnej {do roku 2027), a jej przed-
miot stanowig $cisle prace zwigzane z koncesyjnym projektem A-4, w tym m.in. ustugi poboru optat oraz bieza-
cego utrzymania i eksploatacji autostrady (w tym zimowego utrzymania). Zgodnie z zasadami finansowania
projektow inwestycyjnych ( project finance) ustugi biezgcego utrzymania i eksploatacji, zwigzane bezposrednio
z projektem inwestycyjnym, sg zazwyczaj powierzane na czas trwania projektu specjalnie wyodrebnionej w tym
celu spotce projektowej (zwanej potocznie ,operatorem”) w celu ograniczenia ryzyk zwigzanych z dziatalnosciag
operatorskg jedynie do wyodrebnionego projektu inwestycyjnego. W ten sposéb dziatalnosé operatora skupia
sie wyfacznie na obstugiwanym przez niego projekcie, a podmiot petnigcy funkcje operatora staje sie czesciag
systemu zabezpieczen finansowych dla udzielanego przez banki kredytu. Ustalony umownie poziom wynagro-
dzenia operatora na czas trwania umowy separuje w dtugim okresie ryzyko wpltywu czestych zmian cen rynko-
wych na koszty utrzymania i eksploatacji oraz zapewnia ciggtosé trwania ustug i eksploatacji w trakcie wielolet-
niego okresu realizacji projektu inwestycyjnego. Wartos$¢ transakcji pomiedzy SAM a STA wynikajacych z wyzej
wymienionej Umowy wyniosta 29.536 tys. PLN w 2009 roku.

Ze wzgledu na specyfike i zakres opisanej powyzej umowy, a takze bardzo ograniczony rynek na tego typu ustu-
gi, istnieje trudnosé w odniesieniu zapisow zawartych w Umowie Utrzymania i Eksploatacji z warunkami mozli-
wymi do uzyskania na tak zwanym wolnym rynku. W opinii Zarzgdu Spétki wspomniana Umowa zostata zawarta
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na warunkach rynkowych, a zamieszczone w niej zapisy nie odbiegajg od mozliwych do uzyskania w przypadku
jej podpisania z podmiotem spoza Grupy Kapitatowe;.

Druga wspomniang umowg jest Kontrakt nr F2a-8-2007 podpisany pomiedzy SAM a firmg Pavimental S.p.A.
{podmiot ten nalezy do grupy kapitatowej: Atlantia, ktéra posiada 100% udziatow w ASPI, a ASPI jest w 71,6%
akcjonariuszem Pavimental S.p.A.) na wykonanie remontu autostradowych obiektéw mostowych oraz okoto
28 km nawierzchni odcinkéw autostrady A-4. Wytonienie wykonawcy tego kontraktu przebiegto w oparciu o
dwuetapowg procedure przetargowa, ktorej warunki zostaty uzgodnione z GDDKIA (zgodnie z postanowieniami
Umowy Koncesyjnej, Koncesjonariusz dokonuje wyboru kazdego wykonawcy w drodze przetargu, a GDDKiA
przystuguje prawo weryfikacji kryteriow i warunkéw przetargowych przed ogtoszeniem kazdego z przetargdw).

Ogtoszenie o przetargu ukazato sie w Dzienniku Urzedowym Unii Europejskiej — Suplemencie do Dziennika
Urzedowego Unii Europejskiej nr TED-publication 2007/5160-199586-PL z dnia 22 sierpnia 2007 roku. W odpo-
wiedzi na ogtoszenie oferty ztozyty: (i) Budimex Dromex S.A.; (ii) Konsorcjum Mota-Engil Engenharia e Constru-
cao S.A. oraz Mota-Engil Polska S.A.; a takze (iii) Pavimental S.p.A. W efekcie procedury przetargowej obejmu-
jacej ocene kryteridow jakosciowych oraz kryterium cenowego, oferta przedtozona przez firme Pavimental S.p.A.
uznana zostafa za najkorzystniejszg i podmiot ten zostat wybrana na wykonawce Kontraktu. Ogdélna wartos¢
robét kontraktowych wynosita 142.187,8 tys. PLN netto. Polecenie rozpoczecia robét wydano w dniu 25 marca
2008 roku i do 31 grudnia 2008 roku Pavimental S.p.A. wykonat na rzecz SAM roboty remontowe o facznej
wartosci 33.041,0 tys. PLN. Zasadnicze roboty kontraktu F2a-8-2007 na ciggu gtéwnym autostrady zostaty
ukonczone w pazdzierniku 2009 roku, a wartosé prac zafakturowanych w 2009 roku wyniosta 106.638,6 tys.
PLN. Majac na uwadze zastosowang procedure wyboru podmiotu do wykonania Kontraktu F2a-8-2007, w opinii
Zarzadu Spétki jego warunki nalezy uznaé za rynkowe.

Trzecig wspomniang umowe stanowi Kontrakt nr F2b-1-2009 podpisany pomiedzy SAM a konsorcjum Pavimen-
tal S.p.A. i Pavimental Polska (podmioty te nalezg do grupy kapitatowej Atlantia, ktéra posiada 100% udziatow
w ASPI, a ASPI jest w 71,6% akcjonariuszem Pavimental S.p.A.) na wykonanie remontu 22 autostradowych
obiektéw mostowych autostrady A4. Wytonienie wykonawcy tego kontraktu przebiegto w oparciu o dwueta-
powg procedure przetargowa, ktérej warunki zostaty uzgodnione z GDDKIA (zgodnie z postanowieniami Umo-
wy Koncesyjnej, Koncesjonariusz dokonuje wyboru kazdego wykonawcy w drodze przetargu, a GDDKIA przystu-
guje prawo weryfikacji kryteriéw i warunkéw przetargowych przed ogtoszeniem kazdego z przetargdw).

Ogtoszenie o przetargu ukazato sie w Dzienniku Urzedowym Unii Europejskiej — Suplemencie do Dziennika
Urzedowego Unii Europejskiej nr TED-publication 2009/5123-179334-PL z dnia 1 lipca 2009 roku. W odpowiedzi
na ogtoszenie wniosek prekwalifikacyjny ztozyty: (i) Budimex Dromex S.A.; (i) WARBUD S.A. {iii) konsorcjum
Pavimental S.p.A. i Pavimental Polska a takze (iv) Sinohydro Corporation Ltd. z Chin. Etap prekwalifikacyjny
pozytywnie przeszty pierwsze trzy firmy i ostatecznie oferty ztozyty: (i) Budimex Dromex S.A.; (ii) WARBUD S.A.
a takze (iii) konsorcjum Pavimental S.p.A. i Pavimental Polska. W efekcie procedury przetargowej obejmujacej
ocene kryteridéw jakosciowych oraz kryterium cenowego, oferta przedtozona przez konsorcjum Pavimental
S.p.A. i Pavimental Polska uznana zostata za najkorzystniejszg i podmiot ten zostat wybrany na wykonawce
Kontraktu. Ogélna wartosc robot kontraktowych wynosi 103.194.265,00 PLN netto. Polecenie rozpoczecia ro-
bot wydano w dniu 22 grudnia 2009 roku i przewiduje sig, iz Kontrakt ten zostanie zakoczony w roku 2012. W
tym przypadku majgc na uwadze zastosowang procedure wyboru podmiotu do realizacji Kontraktu, w opinii
Zarzadu Spétki jego warunki nalezy uznaé za rynkowe.

Informacja o zaciggnietych i wypowiedzianych w roku obrotowym umowach dotyczacych kredytéw i
pozyczek

W dniu 26 pazdziernika Spotka zawarta z Fortis Bank Polska SA dziesiecioletnia umowe kredytowg z limitem w
maksymalnej wysokosci 2.400 tys. PLN. Poza uruchomieniem kredytu w rachunku biezgcym Spoétki, wspomnia-
na umowa umozliwia réwniez otrzymanie gwarancji bankowych przez STX Autostrady oraz spétki SAD i AMSA.

Ponadto na koniec roku 2009 Spotka miata jedynie zobowigzania z tytutu pozyczki otrzymanej od SAD w kwocie
6.315 tys. PLN, z czego 115 tys. PLN stanowity odsetki. Termin sptaty wspomnianej pozyczki — zgodnie z Anek-
sem nr 13 do Umowy Pozyczki - przypada na dzien 31 marca 2010 roku, a wysokos$¢ jej oprocentowania jest
rowna rynkowej stawce WIBOR 1M powiekszonej o marze 0,25 p.p.

Poza wymieniong powyzej pozyczka od SAD, do istotnych — wykazywanych w bilansie STX Autostrady na 31
grudnia 2009 roku — zobowigzan o charakterze finansowym nalezy zobowigzanie wobec Skarbu Paistwa z tytu-
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fu poreczen kredytéw udzielonych Hucie Ostrowiec S.A. w kwocie 59.549 tys. PLN. Sptate wspomnianych zobo-
wigzan rozpoczeto w réwnych ratach kapitatowych od sierpnia 2008 roku, po uregulowaniu wszystkich zobo-
wigzan z tytutu uktadu zawartego z wierzycielami. Umowny termin zakonczenia sptat przypada na lipiec 2014
roku. W 2009 roku sptacono 12 rat kapitatowych na tgczng wartosé 12.992 tys. PLN.

Informacja o udzielonych w danym roku obrotowym pozyczkach, ze szczegélnym uwzglednieniem
pozyczek udzielonych jednostkom powigzanym

W 2009 roku Spotka nie udzielita pozyczek.

Informacja o udzielonych i otrzymanych w danym roku obrotowym poreczeniach i gwarancjach, ze
szczegdlnym uwzglednieniem poreczen i gwarancji udzielonych jednostkom powigzanym

W 2009 roku Spotka nie udzielata ani nie otrzymata poreczen i gwarancji.

Na koniec 2009 roku Spoétka posiada zobowigzanie warunkowe z tytutu udzielonej gwarancji dobrego wykona-
nia wobec spo6tki STA w kwocie 14.552 tys. PLN.

Informacja o emisji papieréw wartosciowych wraz z opisem wykorzystania przez Spétke wptywdw
z emisji

W 2009 roku Spotka nie przeprowadzata emisji papieréw wartosciowych.

Objasnienie rdznic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie rocznym a wczesniej
publikowanymi prognozami wynikdw za dany rok

Spétka nie publikowata prognoz wyniku finansowego na rok 2009.

Ocena wraz z uzasadnieniem zarzadzania zasobami finansowymi, ze szczegdlnym uwzglednieniem
zdolnodci wywigzywania sie z zaciggnietych zobowigzan oraz okreslenie ewentualnych zagrozen i
dziatan jakie STX Autostrady podjat lub zamierza podjac¢ w celu przeciwdziatania tym zagrozeniom

W obecnej sytuacji nie wystepuja zagrozenia zwigzane z ryzykiem braku ptynnosci. Posiadane przez STX Auto-
strady wolne srodki pieniezne uzyskane dzieki podwyzszeniu kapitatu oraz sprzedazy czesci stalowej w petni
pokrywajg pozostate do sptaty zobowigzania finansowe oraz moga postuzy¢ do sfinansowania nowych projek-
tow autostradowych.. W miedzyczasie srodki pieniezne sg inwestowane za posrednictwem funduszy inwesty-
cyjnych oraz na lokatach bankowych.

Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych

W 2009 roku STX Autostrady przeznaczyta kwote 12.907 tys. PLN na inwestycje w majagtek trwaty oraz wartosci
niematerialne i prawne. Specyfikacje wspomnianych naktadéw przedstawia ponizsza tabela.

Tabela 8 Specyfikacja naktadow inwestycyjnych Spotki poniesionych w 2009 roku

Cel wydatkow Kwota

[tys. PLN]

1 Podniesienie kapitatu spdtki zaleznej SAD 12.027
2 System finansowy-ksiegowy 279
3 Zakup akeji spotki AMSA od SAD 199
4 Wyposazenie i sprzet biurowy 161
5 Samochody stuzbowe 122
6 Modernizacja biurowca 118
Razem nakfady 12.907

Zrédto: opracowanie wiasne

Poniesione przez Spotke inwestycje byty realizowane w oparciu o Plan Naktadéw Inwestycyjnych na rok 2009,
ktory w dniu 12 marca 2009 roku zostat zaakceptowany przez Rade Nadzorczg, a w grudniu 2009 zwiekszony o
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inwestycje kapitatowg dotyczgcg wykupienia od spoétki SAD 60.000 sztuk akcji spotki AMSA. Nakfady inwestycyjne
finansowane byty ze srodkéw witasnych STX Autostrady.

Planowane w 2010 roku nakfady inwestycyjne wynikaja z dziatalnosci autostradowej, a ponadto majg charakter
odtworzeniowy lub wynikaja z wymogdw bezpieczefistwa. Zrodtem ich finansowania beda érodki wiasne STX
Autostrady.

Ocena czynnikdw i nietypowych zdarzen majacych wptyw na wynik dziatalnosci w okresie
sprawozdawczym, z okresleniem stopnia wptywu tych czynnikdéw lub nietypowych zdarzen na osia-
gniety wynik

Wsrod nietypowych zdarzedn majgcych wptyw na wyniki dziatalnosci STX Autostrady nalezy wymienié przede
wszystkim:

. odzyskanie i rozwigzanie rezerw utworzonych na naleznosci pozostate po dziatalnosci handlowej, z czego
gtéwne pozycje dotyczyty Huty Ostrowiec S.A. w upadtosci (6.020 tys. PLN) oraz Stalexport Wielkopolska
Sp. z 0.0. (508 tys. PLN} i Centroztom S.A. (450 tys. PLN);

. ujawnienie naleznosci z tytutu podatku VAT w kwocie 3.100 tys. PLN.

Szczegodtowe informacje dotyczgce wptywu opisanych powyzej czynnikdw na wynik dziatalnosci STX Autostrady
zamieszczone zostaty w rozdziale przedstawiajacym analize finansowa Spotki (rozdziat 3).

Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikéw istotnych dla rozwoju Spétki oraz opis
perspektyw rozwoju dziatalnosci gospodarczej

Szczegdtowe informacje na ten temat zamieszczone zostaty w:

= rozdziale 3 (analiza finansowa STX Autostrady);

= rozdziale 4 (analiza podstawowego rynku dziatalnosci Spétki);

. rozdziale 6 (perspektywy rozwoju oraz opis podstawowych ryzyk i zagrozen, charakterystyka zewnetrz-
nych i wewnetrznych czynnikow istotnych dla rozwoju STX Autostrady).

Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania przedsiebiorstwem Spotki

W ciggu 2009 roku struktura organizacyjna Spotki ulegta zmianom m.in. w zwigzku z powotaniem z dniem 14
maja 2009 roku trzeciego cztonka zarzadu, tj. Wiceprezesa Zarzadu, Dyrektora Operacyjnego, w osobie Pana
Wojciech Gebickiego oraz przejscia do STX Autostrady osob zatrudnionych dotychczas w spétce zaleznej SAD.
Wraz ze zmiana struktury organizacyjnej nastgpito zwiekszenie poziomu zatrudnienia w Spétce z 24 oso6b (21 %
etatu) na koniec 2008 roku do 27 oséb (25 Yetatu) wedtug stanu na dzier 31 grudnia 2009 roku wynosito).

W efekcie tych zmian na dzien 31 grudnia 2009 roku struktura organizacyjna Spétki prezentuje sie jak na po-
nizszym schemacie.
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Rysunek 4 Schemat organizacyjny STX Autostrady zgodnie ze stanem na 31 grudnia 2009 roku
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Zrodto:  materiaty Spotki

Woraz z rozwojem biznesu autostradowego struktura organizacyjna STX Autostrady moze dalej ewoluowaé.

Oprécz dziatan w sferze czysto ekonomicznej, Zarzad STX Autostrady starat sie réwniez wychodzi¢ naprzeciw
o0go6lnym dazeniom do stosowania przejrzystych zasad prowadzenia biznesu. Wyrazem tych dazen byt przyjety
w grudniu 2009 roku (obowigzuje od 01.01.2010 roku) Kodeks Etyki, odzwierciedlajacy wartosci etyczne, jakim
firma Stalexport Autostrady hotduje i jakich chce przestrzega¢. Stanowi on dla pracownikoéw Spétki i Grupy
Kapitatowej wzorzec postepowania w stosunku do wspotpracownikdw, przetozonych oraz klientéw, partnerow i
spotfecznosci lokalnych, zaréwno w relacjach biznesowych, jak i okoto biznesowych. Kodeks Etyki ma na celu
utatwienie jednoznacznej interpretacji podstawowych wartosci, ktérymi kieruje sie firma. Tres¢ Kodeksu zosta-
fa opublikowana na stronie internetowej Spétki (www.stalexport-autostrady.pl).

Zasady ujete w Kodeksie Etyki okreslajg stanowisko Spotki i GK Stalexport Autostrady w obrebie m.in. takich za-
gadnien, jak:

= przeciwdziatanie oszustwom,

= zjawisko korupcji i konfliktu interesow,
= prawo konkurencji,

= wreczanie i przyjmowania upominkow,
= przestrzeganie praw czfowieka,

= zakaz dyskryminacji i réwnos¢ praw,

= molestowanie seksualne i mobbing.

W strukturze Spoétki powotany zostat Rzecznik, do ktérego pracownicy beda mogli zgtaszac¢ swoje watpliwosci w
zakresie ewentualnych naruszen, a takze rozumienia i interpretacji poszczegolnych zasad. Rzecznik bedzie scisle
wspotpracowat ze swoim odpowiednikiem w Grupie Atlantii.

W opinii Zarzagdu przestrzeganie zasad okreslonych w Kodeksie zwiekszy zaufanie do marki Stalexport Autostrady,
a takze wyeliminuje sytuacje, w ktérych mogtoby dochodzi¢ do potencjalnego konfliktu intereséw lub innych nie-
pozadanych praktyk.
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Informacja o umowach zawartych pomiedzy Spdtka a osobami zarzadzajacymi, przewidujgcych
rekompensate w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez waznej
przyczyny lub gdy ich odwotanie lub zwolnienie nastepuje z powodu potaczenia Spétki przez przejecie

W 2009 roku Spoétka nie zawarta z osobami zarzadzajgcymi umow przewidujgcych rekompensate w przypadku
ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez waznej przyczyny lub gdy ich odwotanie lub zwol-
nienie nastepuje z powodu potgczenia Spotki przez przejecie. Umowy o prace zawarte z Zarzadem posiadaja
klauzule 6-cio miesiecznej odprawy w przypadku odwotania przed uptywem kadencji. Dodatkowo z Wicepreze-
sem Wojciechem Gebickim zawarta zostata umowa o zakazie konkurencji {prze okres 6 miesiecy od ustania
stosunku pracy z Emitentem, przewidujgca odszkodowanie w wysokosci rownowartosci 12 krotnosci ostatniego
miesiecznego wynagrodzenia.

Wynagrodzenia oséb zarzadzajgcych i nadzorujgcych STX Autostrady

Zgodnie ze Statutem STX Autostrady, zasady wynagradzania cztonkéw Zarzadu okresla Rada Nadzorcza. taczne
wynagrodzenie z tytutu umow o prace osob zarzadzajgcych Spotka, tj. cztonkdéw Zarzadu i prokurentow, wynio-
sto w 2009 roku 3.890 tys. PLN. Natomiast tgczne wynagrodzenie oséb zarzgdzajgcych Spotka otrzymane z tytu-
fu zasiadania w radach nadzorczych podmiotéw podporzadkowanych wyniosto w tym samym okresie 217 tys.
PLN. Szczegotowe informacje na temat wysokosci wynagrodzenia osob zarzadzajgcych Spétka zawiera ponizsza
tabela.

Tabela 9 Wynagrodzenie wyptacone w 2009 roku osobom zarzadzajacym Spétka [dane w tys. PLN]
Wynagrodzenia z tytutu
Kwota wynagrodzen Premiei petnienia funkcji w radach
Z UMOWY O prace nagrody w nadzorczych jednostek
Imig i Nazwisko Funkcja w Spétce w Spétce Spotce podporzagdkowanych
1. Emil Wasacz Prezes Zarzadu 866 920 83 1.869
Dyrektor Generalny
2. Mieczystaw Wiceprezes Zarzadu 743 704 127 1.574
Skotozyriski Dyrektor Finansowy
3. Wojciech Gebicki Wiceprezes Zarzadu 404 X 7 411
Dyrektor Operacyjny
4. Matgorzata Prokurent 165 88 X 253
Michalunio-Kepys Gtowny Ksiggowy
RAZEM 2.178 1.712 217 4.107

Zrédto:  opracowanie wlasne

Przedstawione w powyzszej tabeli premie i nagrody w Spétce wyptacone w 2009 roku uwzgledniajg 457 tys.
PLN premii dotyczacej 2008 roku, ktore byty objete rezerwa utworzong w ciezar roku 2008. Natomiast w ciezar
2009 roku zarachowano rezerwe w wysokosci 675 tys. PLN na premie dla Zarzagdu. Decyzja zaréwno o jej przy-
znaniu, jak i wysokosci zostanie podjeta przez Rade Nadzorczg dopiero po zatwierdzeniu sprawozdan za 2009
rok, stad nie jest ona uwzgledniona w powyzszej tabeli.

Zgodnie ze Statutem STX Autostrady zasady wynagradzania cztonkéw Rady Nadzorczej Spotki okresla WZ. Czesc
z 0sOb zrezygnowata z otrzymywania wynagrodzenia z tytutu petnienia przez nie funkcji cztonka Rady Nadzor-
czej.

W 2009 roku faczne wynagrodzenie wyptacone cztonkom Rady Nadzorczej Spétki wyniosto 88 tys. PLN. Szczego-
fowe informacje na temat wysokosci wynagrodzenia wyptaconego poszczegdlnym osobom petnigcym w tym
okresie funkcje cztonka Rady Nadzorczej STX Autostrady przedstawione zostaty w ponizszej tabeli.
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Tabela 10 Wynagrodzenie wyptacone w 2009 roku cztonkom Rady Nadzorczej Spoétki [dane w PLN]

Lp. Imie i Nazwisko Funkcja w Radzie Nadzorczej STX Autostrady Kwota wynagrodzenia

1. Giuseppe Palma Przewodniczacy 9 rezygnacja z dniem 02.07.2009)
2. Roberto Mengucci Przewodniczacy (od 24.07.2009)
3. Aleksander Galos Wiceprzewodniczacy
4. Michelangelo Damasco Sekretarz
5. Dario V. Cipriani Cztonek
6.. Christopher Mylnyk Cztonek (rezygnacja z dniem 24.07.2009)
7. Tadeusz Wtudyka Cztonek
8. Costantino Ilvoi Cztonek
9. Massimo Lapucci Cztonek (od 24.07.20090.
Razem

Zrédto:  opracowanie wlasne

Akcje Spotki oraz akcje lub udziaty w jednostkach powigzanych Spétki bedacych w posiadaniu oséb
zarzadzajacych i nadzorujacych STX Autostrady

Liczbe i wartosé nominalng akcji STX Autostrady, bedacych w posiadaniu oséb zarzadzajacych i nadzorujgcych
Spétke, przedstawiono w oparciu o oswiadczenia ztozone przez poszczegdlne osoby. Sytuacje na dzien 31 grud-
nia 2009 roku (oraz na dzien sporzgdzenia niniejszego Sprawozdania) obrazuje ponizsza tabela.

Tabela 11 Liczba i warto$¢ nominalna akcji STX Autostrady w posiadaniu oséb zarzadzajacych
i nadzorujacych Spétke

Liczba akgji Wartos¢ nominalna
[sztuk] [w PLN]
118.000
38.000
20

Imie i nazwisko

Emil Wasacz
2. Wojciech Gebicki
3. Dario V.Cipriani

Zrédto:  opracowanie wlasne na podstawie o$wiadczen ztozonych przez osoby zarzadzajace i nadzorujace Spétke

Osoby zarzadzajace i nadzorujgce STX Autostrady nie posiadajg akcji i udziatéw podmiotéw powigzanych.

Informacja o znanych Spdtce umowach (w tym réwniez zawartych po dniu bilansowym), w wyniku
ktérych moga w przysztodci nastgpi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych
akcjonariuszy i obligatariuszy

Spétce nie sg znane informacje o innych zawartych umowach, w wyniku ktérych moga w przysztosci nastgpic
zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy.

Informacja o systemie kontroli programdw akcji pracowniczych

W STX Autostrady nie funkcjonujg programy akcji pracowniczych.

Data zawarcia umowy z podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych oraz
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, okres na jaki zostata zawarta jak réwniez taczna wy-
sokos¢ wynagrodzenia za badanie jednostkowe i skonsolidowane w danym roku obrotowym

Badanie sprawozdania finansowego Spétki oraz skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitato-
wej STX Autostrady za rok 2009, zgodnie z kompetencjami okreslonymi w Statucie Spotki zostato powierzone
przez Rade Nadzorczg firmie KPMG Audyt Sp. z 0.0.. KPMG jest wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych pod nr 458.
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Firma KPMG przeprowadzita badanie jednostkowych sprawozdan finansowych Spétki i skonsolidowanych spra-
wozdan finansowych Grupy Kapitatowej STX Autostrady za lata 1994-2001 oraz 2007-2008.

W dniu 25 czerwca 2009 r. Spotka podpisata z KPMG Audyt Sp. z 0. 0. umowe na badanie i przeglad sprawozdan
finansowych w latach 2009 -2011.

taczne wynagrodzenie KPMG za prace zwigzane z:

. przegladem srédrocznego sprawozdania finansowego jednostkowego i skonsolidowanego STX Autostrady
za okres 6 miesiecy, zakonczonych 30 czerwca 2009 roku;
. badaniem rocznego sprawozdania finansowego jednostkowego i skonsolidowanego Spétki za 2009 rok;

okredlono na 195,0 tys. PLN netto — limit kosztéw dodatkowych objetych zwrotem ustalono na poziomie 10%.

Wynagrodzenie KPMG Audyt Sp. z 0.0. za analogiczny zakres prac w odniesieniu do 2008 roku wyniosto 206,0
tys. PLN netto.

Informacja o postepowaniach toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej

Spétka nie jest strong jakichkolwiek postepowan przed sgdem powszechnym, arbitrazowym a takze organami
administracji publicznej w sprawach, w ktérych wartosé¢ przedmiotu sporu przekracza kwote stanowigca co
najmniej 10% kapitatéw wtasnych Spétki. Dotyczy to zarédwno jakiejkolwiek pojedynczej sprawy jak i wszystkich
spraw prowadzonych przez Spotke i przeciwko Spofce.
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Perspektywy rozwoju oraz opis podstawowych ryzyk i zagrozen, charakterysty-
ka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikéw istotnych dla rozwoju STX Auto-
strady

Perspektywy rozwoju

Spétka koncentruje obecnie swojg dziatalno$¢ na zdobywaniu i realizacji projektéw infrastrukturalnych zwigza-
nych z budowa, zarzadzaniem i eksploatacjg autostrad ptatnych. STX Autostrady bierze czynny udziat w wielu
postepowaniach przetargowych zwigzanych z nowymi projektami autostradowymi. Aktywnie analizowane sa
rowniez mozliwosci uczestniczenia kapitatowego w juz istniejgcych projektach autostradowych w Polsce, a
takze udziat w zagranicznych projektach, ze szczegdlnym uwzglednieniem krajéw osciennych.

Szczegdtowo opisany we wecezesniejszej czesci Sprawozdania plan rozbudowy infrastruktury w Polsce kreuje
duzy potencjalny rynek dla Spotki, a takze dla podmiotéw nalezacych do Grupy Kapitatowej. Realizacji ambit-
nych planéw Rzadu Rzeczpospolitej Polskiej w rozbudowie istniejgcej infrastruktury sprzyja organizacja Mi-
strzostw Europy w pitce noznej w 2012 roku. Nalezy jednak podkreslié, iz obszar infrastruktury drogowe;j jest
sektorem silnie uzaleznionym od panstwowego regulatora.

Perspektywy rozwoju STX Autostrady zostaty szczegdétowo opisane w rozdziale Sprawozdania dotyczacym anali-
zy podstawowego rynku dziatalnosci Spétki oraz podrozdziale opisujgcym projekty stanowigce potencjalne
zrédto jej dochoddw (4.3.4).

Opis podstawowych ryzyk i zagrozen oraz charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikdéw
istotnych dla rozwoju STX Autostrady oraz sposobdw przeciwdziatania tym ryzykom

Podstawowe grupy ryzyk i zagrozen zwigzanych z dziatalnoscig prowadzong przez Spoétke.

Sfera dziatalnosci autostradowej charakteryzuje sie dwoma gtéwnymi grupami ryzyk, tj. ryzykiem o charakterze
ekonomicznym oraz ryzykiem o charakterze politycznym.

Gtéwnym czynnikiem ryzyka o charakterze ekonomicznym jest obecnie spowolnienie gospodarcze i ogdlny
spadek konsumpcji, czemu towarzyszy pogorszenie klimatu inwestycyjnego w sektorze bankowym, w tym
wzrastajace ryzyko finansowania dtugoterminowych inwestycji infrastrukturalnych. Spétka jest w stanie mini-
malizowac takie ryzyko poprzez wspodtprace z instytucjami finansowymi, ktére posiadajg gteboka wiedze o spe-
cyfice projektow infrastrukturalnych oraz wieloletnie doswiadczenia we wspotpracy przy finansowaniu takich
projektéw realizowanych przez inwestora strategicznego, tj. firme ASPI. Dodatkowy czynnik ryzyka stanowig
ceny ustug budowlanych oraz koncentracja na rynku ustug budowlanych w Polsce. Spotka stara sie przeciwdzia-
fa¢ tym zjawiskom poprzez wspétprace z innymi podmiotami nalezgcymi do grupy kapitatowej ASPI, ktére spe-
cjalizujg sie w budownictwie drogowym.

Gtéwnymi czynnikami ryzyka o charakterze politycznym sg niestabilno$é i niewydolnos$¢ instytucjonalno-
prawna otoczenia regulujacego sektor infrastruktury w Polsce. Przejawami tego ryzyka sa: przedtuzanie w cza-
sie badz uniewaznianie postepowan przetargowych, przewlekte negocjacje ze strong rzadowa czesto powodo-
wane zmianami polityki Panstwa wobec sektora oraz reorganizacjg instytucji odpowiedzialnych za regulacje
sektora. Spétka stara sie w miare swoich mozliwosci przeciwdziata¢ powyzszym ryzykom poprzez promowanie
dobrych praktyk i rozwigzan instytucjonalno-prawnych stosowanych w innych krajach oraz poprzez aktywny
udziat w konsultacjach spotecznych nad nowymi rozwigzaniami legislacyjnymi dotyczgcymi sektora.

Informacje na temat instrumentdow finansowych, towarzyszacych im ryzyk i przyjetych przez Spétke celach i
metodach zarzadzania ryzykiem finansowym zostaty opisane w nocie 29 do jednostkowego sprawozdania fi-
nansowego.

Zewnetrzne | wewnetrzne czynniki istotne dla rozwoju Spétki i Grupy Kapitatowej.

Propozycja Generalnego Dyrektora Drég Krajowych i Autostrad oraz Ministra Infrastruktury w sprawie
dokonania zmian do Umowy Koncesyjnej.

W dniu 13 stycznia 2010 roku zarzad spétki zaleznej SAM otrzymat od Generalnego Dyrektora Drog Krajowych i
Autostrad propozycje wprowadzenia zmian do obowigzujgcej Umowy Koncesyjnej. Zarzad SAM zamierza prze-
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prowadzi¢ analize wptywu proponowanych zmian na jej sytuacje ekonomiczng i prawng. Nalezy w tym miejscu
podkreslié, iz wprowadzenie jakichkolwiek zmian do Umowy Koncesyjnej wymaga zgody Zarzadu SAM i jej Rady
Nadzorczej, a takze zgody bankdéw finansujgcych ten projekt.

Intencjg Zarzadu SAM nie jest wprowadzanie zmian do Umowy Koncesyjnej, ktére mogtyby wywrzeé negatywny
wptyw na biezgca lub przyszta sytuacje ekonomiczng i prawng SAM oraz Grupy Kapitatowej STX Autostrady.

Pozostate czynniki.

W dniu 24 grudnia 2008 roku weszta w zycie ustawa z dnia 7 listopada 2008 roku o zmianie Ustawy o dro-
gach publicznych i niektérych innych ustaw (Dz.U. Nr 218 z 2008 r., poz. 1391). Wejscie w zycie wspomnia-
nej Ustawy spowodowato, iz uzytkownicy pojazdéw o dopuszczalnej masie catkowitej pomiedzy 3,5t a 12,0t
nie sg zobowigzani do zakupu winiety w celu korzystania z drog krajowych, w tym z autostrad. Po wejsciu w
zycie wspomnianej Ustawy uzytkownicy ci korzystajg z autostrady uiszczajgc rzeczywistg optate za przejazd
autostrada, a SAM nie przystuguje z tego tytutu refundacja z Krajowego Funduszu Drogowego za przejazd
pojazdu winietowego. Grupa Kapitatowa na biezgco monitoruje wptyw wejscia w zycie wspomnianej Usta-
wy na jej sytuacje ekonomiczna.

Grupa Kapitatowa zamierza monitorowacé przebieg prac inwestycyjnych realizowanych przez miasto Jaworz-
no w ciggu drogi krajowej nr 79 w aspekcie potencjalnego wplywu wspomnianych prac na poziom ruchu na
ptatnym odcinku autostrady A4 (Katowice-Krakow).

Ponadto Grupa Kapitatowa zamierza na biezgco obserwowac przebieg prac legislacyjnych zwigzanych z
poselskim projektem ustawy o zmianie Ustawy o autostradach ptatnych oraz o Krajowym Funduszu Drogo-
wym dotyczgcym, miedzy innymi, zniesienia optat za przejazd autostradg ptatng w czasie trwania prac re-
montowych. Na posiedzeniu Podkomisji Infrastruktury w dniu 18 lutego 2010 roku odrzucono poselski pro-
jekt ustawy o zmianie wspomnianej Ustawy.

W zakresie w jakim pozostate czynniki opisane w niniejszym punkcie wywrg negatywny wptyw na sytuacje eko-
nomiczng SAM a w konsekwencji catej Grupy Kapitatowej, Grupie Kapitatowe] przystuguje prawo — w oparciu o
zapisy Umowy Koncesyjnej — do wystgpienia z petnym roszczeniem odszkodowawczym do Ministra Infrastruk-
tury reprezentujgcego Skarb Paistwa.
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Oswiadczenie Zarzadu STX Autostrady odnosnie stosowanych przez Spétke
zasad tadu korporacyjnego

Wprowadzenie

W dniu 1 stycznia 2008 roku weszty w zycie DPSN, wprowadzone na podstawie uchwaty nr 12/1170/2007 Rady
Gietdy z dnia 4 lipca 2007 roku w sprawie uchwalenia ,Dobrych Praktyk Spétek Notowanych na GPW”.

W zwigzku z powyzszym oraz w wykonaniu obowigzku wynikajgcego z §29 ust.5 Regulaminu Gietdy i uchwaty nr
1013/2007 Zarzadu Gietdy z dnia 11 grudnia 2007 roku w sprawie okreslenia zakresu i struktury raportu doty-
czacego stosowania zasad tadu korporacyjnego przez spétki gietdowe — Zarzad STX Autostrady przekazuje do
publicznej wiadomosci niniejsze oswiadczenie o stosowaniu przez Spotke zasad tadu korporacyjnego ze zbioru
»Dobre Praktyki Spétek Notowanych na GPW” w okresie od dnia 1 stycznia 2009 roku do dnia przekazania rocz-
nego raportu za 2009 rok.

Zbiér zasad tadu korporacyjnego, ktéremu Spétka podlega oraz miejsca, gdzie tekst zbioru zasad jest
publicznie dostepny

Zarzad STX Autostrady oswiadcza, ze zbidr zasad tadu korporacyjnego, ktérym podlega Spétka jest publicznie
dostepny na stronach internetowych:

= Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie (www.gpw.gov.pl);

= Stowarzyszenia Emitentow Gietdowych (www.seg.org.pl).

Opis zakresu, w jakim Spétka odstgpita od postanowien zbioru zasad tadu korporacyjnego, o ktérym
mowa powyzej, wskazanie tych postanowien oraz wyjasnienie przyczyn, tego odstgpienia

Zgodnie z uchwatg nr 1014/2007 Zarzadu Gietdy z dnia 11 grudnia 2007 roku w sprawie czes$ciowego wytgcze-
nia obowigzku publikowania raportéw dotyczacych zasad tadu korporacyjnego obowiazujgcych na Gtéwnym
Rynku GPW - Zarzad STX Autostrady odnoszac sie do zasad okreslonych w DPSN, oswiadcza, ze w 2009 roku
Spétka nie transmitowata obrad WZ z wykorzystaniem sieci Internet, rejestrowata natomiast przebieg obrad
wszystkich WZ i zamiescita na swojej stronie internetowej nagrania z ich przebiegu;

Opis gtéwnych cech stosowanych w Spdtce systemdw kontroli wewnetrznej i zarzadzania ryzykiem w
odniesieniu do procesu sporzadzania sprawozdan finansowych i skonsolidowanych sprawozdan fi-
nansowych

Za system kontroli wewnetrznej i skutecznos¢ jego funkcjonowania w procesie sporzadzania sprawozdan finan-
sowych odpowiada Zarzad STX Autostrady. System kontroli wewnetrznej i zarzadzania ryzykiem w odniesieniu
do procesu sporzgdzania sprawozdan finansowych jest realizowany w drodze obowigzujgcych w STX Autostrady
procedur sporzgdzania i zatwierdzania sprawozdan finansowych. Umozliwia on prowadzenie biezgcego monito-
ringu stanu zobowigzan, kontrolowanie poziomu kosztow i osigganych wynikéw. Dane finansowe bedace pod-
stawg sprawozdan finansowych i raportéw okresowych pochodzg z systemu ksiegowo-finansowego IMPULS, w
ktorym dokumenty sag rejestrowane zgodnie z politykg rachunkowosci Spétki opartg na Miedzynarodowych
Standardach Rachunkowosci.

Sprawozdania finansowe sporzadzane sg przez stuzby finansowo-ksiegowe pod kontrolg Gtéwnego Ksiegowego
Spétki, a nastepnie weryfikowane przez Wiceprezesa Zarzadu-Dyrektora Finansowego we wspoétdziataniu z
Dyrektorem Biura Zarzadzania Finansami, a ich ostateczna tres¢ jest zatwierdzana przez Zarzad w formie
uchwaty.

Sprawozdania finansowe zatwierdzone przez Zarzad weryfikowane sg przez niezaleznego audytora - biegtego
rewidenta, wybieranego przez Rade Nadzorczg Spotki. Nastepnie, zgodnie z trescig § 18 ust.2 pkt 1) Statutu
Spétki Rada Nadzorcza - kierujgc sie rekomendacjg swojego Komitetu Audytu, corocznie dokonuje oceny zaudy-
towanych sprawozdan finansowych Spotki i Grupy Kapitatowej w zakresie ich zgodnosci z ksiegami i dokumen-
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tami, jak i ze stanem faktycznym, a o wynikach tej oceny informuje akcjonariuszy w swoim Sprawozdaniu rocz-
nym.

Spétka na biezgco sledzi zmiany wymagane przez przepisy i regulacje zewnetrzne odnoszgce sie do wymogoéw
sprawozdawczosci gietdowej i przygotowuje sie do ich wprowadzenia z odpowiednim wyprzedzeniem czaso-
wym.

Wskazanie akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio znaczne pakiety akcji wraz ze
wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akgji, ich procentowego udziatu w kapitale zakfa-
dowym, liczby gtoséw z nich wynikajacych i ich procentowego udziatu w ogédlnej liczbie gltoséw na
walnym zgromadzeniu Spoétki

Bazujac na liscie akcjonariuszy zarejestrowanych na NWZ w dniu 30 lipca 2009 roku oraz informacji z Banku
Ochrony Srodowiska S.A. z siedzibg w Warszawie otrzymanej w dniu 14 grudnia 2009 roku (Raport biezgcy
25/2009), wedtug najlepszej wiedzy Zarzadu STX Autostrady, na dzieri 31 grudnia 2009 roku oraz na dzier prze-
kazania niniejszego Sprawozdania, akcjonariuszami posiadajacymi co najmniej 5% w ogdlnej liczbie gtoséw bytfa
ASPI posiadajaca 56,24% akcji STX Autostrady, tj. 139.059.182 sztuk, oraz Bank Ochrony Srodowiska S.A. z sie-
dzibg w Warszawie posiadajacy 5,18 % akcji STX Autostrady, tj. 12.810.333 sztuk. SzczegStowe dane dotyczace
ilosci akcji Spotki posiadanych przez ten podmiot zawiera ponizsza tabela.

Tabela 12 Wykaz akcjonariuszy STX Autostrady posiadajacych znaczne pakiety akcji Spotki

ASPI 139.059.182 56,24 % 139.059.182 56,24 %
Bank Ochrony Srodowiska S.A. 12.810.333 5,18 % 12.810.333 5,18 %
Pozostali akcjonariusze 95.392.508 38,58 % 95.392.508 38,58 %
Razem 247.262.023 100,00% 247.262.023 100,00%
Zrédto: opracowanie wlasne

Wskazanie posiadaczy wszelkich papieréw wartodciowych, ktére dajg specjalne uprawnienia
kontrolne, wraz z opisem tych uprawnien

Zadne akcje STX Autostrady nie dajg specjalnych uprawnien kontrolnych w stosunku do Spétki.

Wskazanie wszelkich ograniczen odnosnie wykonywania prawa glosu, takich jak ograniczenie
wykonywania prawa gtosu przez posiadaczy okreslonej czesci lub liczby gtosdw, ograniczenia czasowe
dotyczgce wykonywania prawa glosu lub zapisy, zgodnie z ktérymi, przy wspdtpracy spétki, prawa
kapitalowe zwigzane z papierami wartos$ciowymi sg oddzielone od posiadania papieréw wartoscio-
wych

Akcje STX Autostrady nie podlegajg zadnym ograniczeniom w zakresie wykonywania prawa gtosu przypadaja-
cych na akcje.

Wskazanie wszelkich ograniczen dotyczacych przenoszenia prawa wtasnosci papieréw wartosciowych
Spétki

Akcje STX Autostrady nie podlegajg zadnym ograniczeniom w zakresie przenoszenia prawa wtasnosci.
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Opis zasad dotyczacych powotywania i odwotlywania oséb zarzadzajacych oraz ich uprawnien,
w szczegdlnosci prawo do podjecia decyzji o emisji lub wykupie akgji

Zgodnie z §10 Statutu STX Autostrady, Zarzad Spoétki sktada sie z 1 do 3. oséb. Prezesa Zarzadu powotuje Rada
Nadzorcza, a pozostatych cztonkéw Zarzagdu Rada Nadzorcza - na wniosek Prezesa Zarzadu.

Uprawnienia Zarzadu okreslaja statut Spotki i wydany na jego podstawie Regulamin Zarzgdu oraz Kodeks spétek
handlowych i inne powszechnie obowigzujace przepisy prawa. Statut Spétki oraz Regulamin Zarzadu, stanowia
zatgczniki do niniejszego raportu rocznego (zatgcznik nr 1 i nr 2), a ponadto sg dostepne na internetowej stro-
nie korporacyjnej Spotki.

Opis zasad zmiany statutu lub umowy Spétki

Zmiana statutu Spotki opiera sie na zasadach opisanych w przepisach Kodeksu spétek handlowych. Statut nie
zawiera innych, odmiennych w tym zakresie postanowien. Za wyjatkiem § 5 ust. 2 dotyczacego istotnej zmiany
przedmiotu dziatalnosci Spétki bez koniecznosci wykupu tych akcjonariuszy, ktérzy nie zgadzajg sie na zmiane.

Sposdb dziatania walnego zgromadzenia i jego zasadnicze uprawnienia oraz opis praw akcjonariuszy i
sposobu ich wykonywania, w szczegdlnosci zasady wynikajgce z regulaminu walnego zgromadzenia,
jezeli taki regulamin zostat uchwalony, o ile informacje w tym zakresie nie wynikajg wprost z przepi-
sOw prawa

Woalne zgromadzenia Spétki odbywajg sie na zasadach opisanych w Ksh, Statucie i Regulaminie WZ i nie odbie-
gaja od zasad, ktore stosujg inne spotki notowane na GPW. W szczegdlnosci, poza akcjonariuszami, w WZ majg
prawo uczestniczyé cztonkowie Zarzadu i Rady Nadzorczej Spotki, a takze goscie, w tym eksperci zaproszeni
przez organ zwotujgcy WZ. W walnych zgromadzeniach, ktérych przedmiotem obrad sg sprawy finansowe Spot-
ki uczestniczy i udziela stosownych wyjasnien przedstawiciel biegtego rewidenta Spotki.

Woalne zgromadzenia odbywaja sie w siedzibie Spétki, w Katowicach, a szczegétowe zasady ich przebiegu okre-
sla uchwalony w dniu 27 listopada 2002 roku Regulamin WZ STX Autostrady. Aktualnie obowigzujacy tekst
Regulaminu WZ uwzglednia trzy zmiany dokonane w latach 2004, 2005 i 2006 i stanowi zatgcznik nr 3 do niniej-
szego Sprawozdania.

Powyzszy Regulamin okresla w szczegblnosci zasady wyboru Przewodniczgcego walnego zgromadzenia, zadania
Przewodniczgcego WZ oraz jego obowigzki, zasady wyboru Komisji Skrutacyjnej oraz jej obowigzki. W praktyce
naszej Spotki kazdorazowa decyzjg WZ Komisja Skrutacyjna nie jest powotywana, gdyz gtosowania odbywaja sie
przy pomocy komputerowego systemu oddawania i obliczania gtoséw, a wydruk z gtosowania podpisuje Prze-
wodniczgcy walnego zgromadzenia.

Gtosowania na WZ sg jawne, a glosowania tajne zarzadza sie przy wyborach oraz nad wnioskami o odwotanie
cztonkéw organow Spétki lub likwidatoréw, o pociagniecie ich do odpowiedzialnosci, jak rowniez w sprawach
osobowych, a takze na zadanie choéby jednego z akcjonariuszy obecnych lub reprezentowanych na walnym
zgromadzeniu.

W zwigzku z wejsciem w zycie, z dniem 03 sierpnia 2009 roku, nowelizacji Kodeksu spétek handlowych
205.12.2008 r. (Dz.U. z 2009 r. nr 2, poz.28), obejmujacej w szczegdlnosci nowe zasady dotyczace organizacji
walnych zgromadzen publicznej spétki akcyjnej - Spétka na najblizszym WZ zaproponuje wprowadzenie sto-
sownych zmian do Regulaminu WZ.

Prawa akcjonariuszy i sposéb ich wykonywania

Z zwigzku z ww. nowelizacjg Ksh Nadzwyczajne WZ zwotywane jest przez Zarzad z wtasnej inicjatywy, na wnio-
sek Rady Nadzorczej albo na wniosek akcjonariusza lub akcjonariuszy reprezentujgcych co najmniej 1/20 {(jedng
dwudziestg) czes¢ kapitatu zaktadowego Spétki. Wniosek o zwotanie zgromadzenia powinien okresla¢ sprawy
wnoszone pod obrady lub zawieraé projekt uchwaty dotyczacej proponowanego porzadku obrad. Jednoczesnie
nadzwyczajne WZ moze zosta¢ zwotane przez akcjonariuszy reprezentujgcych, co najmniej potowe kapitatu
zaktadowego lub co najmniej potowe ogdtu gltoséw w Spotce.
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Dodatkowo, akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujgcy co najmniej 1/20 {jedng dwudziestg) kapitatu zakta-
dowego mogg zagdaé umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad najblizszego WZ na zasadach okreslo-
nych przepisami powszechnie obowigzujgcymi.

WZ zwotuje sie w sposob i na zasadach wskazanych w przepisach powszechnie obowigzujgcych. Oznacza to, ze
ogtoszenie o zwotaniu WZ bedzie dokonywane w raporcie biezgcym i publikowane na stronie internetowej
Stalexport Autostrady S.A. (www.stalexport-autostrady.pl) nie pdZniej, niz na 26 dni przed terminem walnego
zgromadzenia (zlikwidowany zostat obowigzek ogtaszania przez spétke publiczng w Monitorze Sagdowym i Go-
spodarczym, informacji o zwotaniu WZ).

Uprawnieni do uczestnictwa w walnym zgromadzeniu bedg akcjonariusze posiadajgcy akcje Stalexport Auto-
strady S.A. w 16. dniu przed terminem walnego zgromadzenia, na ktory przypada dzien rejestracji uczestnictwa
w walnym zgromadzeniu, tzw. record date {zniesiony zostat obowigzek blokowania akcji na czas trwania zgro-
madzenia). Podstawg dopuszczenia akcjonariusza do udziatu w walnym zgromadzeniu bedzie umieszczenie
danego akcjonariusza na wykazie udostepnianym Spétce przez KDPW nie pdiniej, niz na tydzien przed datg
walnego zgromadzenia.

KDPW sporzadza wykaz, o ktorym mowa powyzej na podstawie wykazow przekazywanych nie pdzniej, niz na
dwanascie dni przed datg WZ przez podmioty uprawnione, zgodnie z przepisami o obrocie instrumentami fi-
nansowymi. Podstawg sporzadzenia wykazéw przekazywanych podmiotowi prowadzgcemu depozyt papierow
wartosciowych sg wystawione zaswiadczenia o prawie uczestnictwa w WZ spétki publicznej.

Regulamin WZ STX Autostrady, o ktorym mowa wyzej, szczegétowo okresla zakres uprawnien akcjonariuszy
w zwigzku z realizowanym przez niego najwazniejszym uprawnieniem, tj. uczestniczeniem w WZ. Konsekwencja
sktadania sprzeciwow w stosunku do uchwat WZ jest uprawnienie akcjonariusza do ich zaskarzania do Sgdu w
trybie i na warunkach okreslonych w Kodeksie spétek handlowych.

Akcjonariusz uczestniczy w WZ osobiscie badz przez petnomocnika ustanowionego z zachowaniem formy pi-
semnej. Akcjonariuszowi stuzy czynne i bierne prawo wyborcze przy wyborach Przewodniczgcego WZ, Komisji
Skrutacyjnej oraz wyborach do Rady Nadzorczej Spotki.

Akcjonariusz uczestniczacy w WZ moze zabierac gtos w sprawach objetych przyjetym porzadkiem obrad i aktu-
alnie rozpatrywanych, z zastrzezeniem, iz przy rozpatrywaniu poszczegdlnych punktéw porzadku obrad akcjo-
nariusz ma prawo do jednego pieciominutowego  wystgpienia i trzyminutowej repliki,
a gtosu udziela Przewodniczgcy WZ w kolejnosci zgtaszania sie poszczegdlnych akcjonariuszy. Ponadto, akcjona-
riusz ma prawo zadawania pytan w kazdej sprawie objetej porzadkiem obrad i uzyskania od cztonkéw wtadz
Spétki wyczerpujgcych odpowiedzi i wyjasnien.

Akcjonariusz uczestniczacy w WZ ma prawo wnoszenia propozycji zmian i uzupetnien do projektéw uchwat
objetych porzgdkiem obrad WZ, do czasu zamkniecia dyskusji nad punktem porzadku obrad obejmujgcym pro-
jekt uchwaty. Propozycje zmian badz uzupetnied wraz z krotkim uzasadnieniem powinny byé sktadane na pi-
Smie, z podaniem imienia i nazwiska akcjonariusza, na rece Przewodniczgcego WZ, a zmiany i uzupetnienia o
charakterze formalno - jezykowym moga by¢ sktadane w formie ustnej.

W sprawach o charakterze formalnym, jak np. ogtoszenia przerwy w obradach WZ - akcjonariusz uprawniony
jest do zabierania gtosu i sktadania stosownego wniosku w kazdej chwili lecz po udzieleniu mu gtosu przez
Przewodniczgcego.

W przypadku dokonywania wyboru cztonkéw Rady Nadzorczej Spotki, kazdy akcjonariusz ma prawo zgtoszenia
dowolnej liczby kandydatur na cztonkéw Rady Nadzorczej, a kandydature badz kandydatury zgtasza ustnie do
protokotu z krétkim uzasadnieniem.

Zgodnie z §24 Statutu Spotki uchwaty WZ wymagajg w szczegdlnosci:

1)  zatwierdzenie po rozpatrzeniu sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki oraz sprawozdania finansowego
za ubiegty rok obrotowy;

2)  podziat zysku albo pokrycie straty;

3) udzielenie cztonkom Zarzadu i cztonkom Rady Nadzorczej absolutorium, z wykonania przez nich obowigz-
kéw;

4)  zbycie i wydzierzawienie przedsiebiorstwa lub jego zorganizowanej czesci oraz ustanowienie na nich ogra-
niczonego prawa rzeczowego;

5)  emisja obligacji zamiennych lub z prawem pierwszenstwa;
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6) rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania finansowego GK STX Autostrady;

7)  zmiana statutu Spétki, w tym zmiana przedmiotu dziatalnosci Spotki podwyzszenie lub obnizenie kapitatu
zaktadowego, a takze umorzenie akcji;

8) istotna zmiana przedmiotu dziatalnosci Spotki;

9) rozwigzanie i likwidacja Spotki;

10) taczenie, podziat i przeksztatcenie Spétki;

11) powotywanie cztonkéw Rady Nadzorczej po wezesniejszym ustaleniu liczby jej cztonkdéw na dang kadencje
oraz ich odwotywanie;

12) ustalenie zasad wynagradzania dla powotanych cztonkéw Rady Nadzorczej.

Sktad osobowy i zmiany, ktére w nim zaszly w ciggu ostatniego roku obrotowego oraz opis dziatania
organdw zarzadzajgcych, nadzorujgcych lub administrujgcych Spdtki oraz ich komitetéw

Zarzad Spotki.

Zgodnie z §10 Statutu Spotki, Zarzad sktada sie z 1 do 3 oséb. Prezesa Zarzadu powotuje Rada Nadzorcza,
a pozostatych cztonkéw Zarzadu Rada Nadzorcza na wniosek Prezesa Zarzadu. Wspdlna kadencja cztonkdéw
Zarzadu trwa trzy kolejne lata, a ich mandaty wygasajg z dniem odbycia WZ zatwierdzajgcego sprawozdanie
finansowe za ostatni petny rok obrotowy petnienia funkcji cztonka Zarzadu.

W okresie sprawozdawczym sktad Zarzgdu przedstawiat sie nastepujgco:

= w okresie od 01 stycznia 2009 roku do 13 maja 2009 roku - Zarzad dziatat w dwuosobowym sktadzie:
1. Emil Wasacz - Prezes Zarzadu

2. Mieczystaw Skotozynski - Wiceprezes Zarzadu

= w okresie od 14 maja 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku - Zarzad dziatat w trzyosobowym sktadzie:

1. Emil Wasacz - Prezes Zarzadu
2. Mieczystaw Skotozynski - Wiceprezes Zarzadu
3. Wojciech Gebicki - Wiceprezes Zarzadu

Zarzad dziata w oparciu o przepisy prawa, w tym Ksh i Statut uchwalony przez WZ. Ponadto, dziatajgc zgodnie
ze Statutem Spotki, Zarzad uchwalit swéj regulamin okreslajacy tryb postepowania. Regulamin ten, zgodnie ze
Statutem Spotki zostat zatwierdzony przez Rade Nadzorczg, a jego tresc¢ stanowi zatacznik nr 2 do Sprawozda-
nia, a ponadto jest dostepna na internetowej stronie korporacyjnej STX Autostrady.

Rada Nadzorcza

Zgodnie z §14 Statutu Spétki, Rada Nadzorcza sktada sie z 5 do 9 cztonkdéw wybieranych na okres wspdinej ka-
dencji wynoszacej trzy lata. Walne Zgromadzenie powotuje i odwotuje cztonkdéw Rady Nadzorczej ustalajgc
weczesniej ich liczbe na dang kadencje.

Uchwata nr 21 Walne Zgromadzanie w dniu 28 marca 2008 roku postanowito, ze Rada Nadzorcza VI kadencji
(2007-2009) liczy¢ bedzie siedmiu cztonkdw.

W okresie od 1 stycznia 2009 roku do dnia sporzgdzenia niniejszego Sprawozdania, sktad Rady Nadzorczej ule-
gat zmianie, i tak:

= w okresie od 01 stycznia 2009 roku do 01 lipca 2009 roku - Rada dziatata w siedmioosobowym skfadzie:

1. Giuseppe Palma - Przewodniczacy

2. Aleksander Galos - Wiceprzewodniczacy
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3. Michelangelo Damasco - Sekretarz
4. Dario Cipriani

5. Costantino Ivoi

6. Christopher Melnyk

7. Tadeusz Wtudyka

Pan Giuseppe Palma ztozyt rezygnacje z cztonkostwa w Radzie Nadzorczej Spotki z dniem 2 lipca 2009 roku,
o czym Spétka poinformowata w raporcie biezgcym nr 17 z dnia 6 lipca 2009 roku.

Z kolei Pan Christopher Melnyk ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji cztonka Rady Nadzorczej w dniu 24 lipca
2009 roku - w trakcie obrad Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy - co zostato odnotowane
w protokole sporzagdzonym przez notariusza.

Na wakujgce dwa miejsca w Radzie Nadzorczej, Nadzwyczajne WZ wybrato w dniu 24 lipca 2009 roku Pana
Massimo Lapucci i Pana Roberto Mengucci. W dniu 30 lipca 2009 roku odbyto sie pierwsze posiedzenie Rady
Nadzorczej STX Autostrady w zmienionym sktadzie, na ktérym Pan Roberto Mengucci zostat wybrany na Prze-
wodniczgcego Rady Nadzorczej.

W zwigzku z powyzszym w okresie od 24 lipca 2009 roku do dnia sporzadzenia niniejszego Sprawozdania, Rada
Nadzorcza dziata w nastepujacym sktadzie:

1. Roberto Mengucci - Przewodniczacy

2. Aleksander Galos - Wiceprzewodniczacy
3. Michelangelo Damasco - Sekretarz

4. Dario Cipriani

5. Costantino Ivoi

6. Massimo Lapucci

7. Tadeusz Wtudyka

Rada Nadzorcza dziata w oparciu o przepisy prawa, w tym Kodeks spotek handlowych i statut uchwalony przez
WZ. Ponadto, zgodnie ze statutem Spoétki, Rada Nadzorcza uchwalita swoj regulamin okreslajacy tryb postepo-
wania. Jego tresé stanowi zatgcznik nr 4 do Sprawozdania, a ponadto jest on dostepny na internetowej stronie
korporacyjnej STX Autostrady.

Komitety Rady Nadzorczej

Na podstawie §25 ust.2 Regulaminu Rady Nadzorczej STX Autostrady, Rada Nadzorcza Spétki wytonita ze swo-
jego skfadu nastepujgce komitety:

= Komitet Audytu;
= Komitet ds. Wynagrodzen.

| tak, uchwatami Rady Nadzorczej Spotki z dnia nr 11 i 12 z dnia 28 marca 2008 roku zostaty powotane:
Komitet Audytu (do oceny sprawozdan finansowych), w sktadzie:

= Christopher Melnyk - Przewodniczacy;
= Dario V.Cipriani {(cztonek niezalezny);
= Costantino lvoi;

Komitet ds. Wynagrodzen (w szczegdlnosci do ustalania zasad wynagradzania i premiowania Zarzadu),
przedstawia sie nastepujgco:
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= Giuseppe Palma - Przewodniczacy;
= Aleksander Galos;

= Tadeusz Wiudyka;

= Costantino lvoi.

W zwigzku ze zmianami w sktadzie Rady Nadzorczej, sktady wyzej wymienionych komitetéw zostaty zmienione
uchwatami Rady Nadzorczej nr 17 i 18 z dnia 30 lipca 2009 roku. Obecnie Komitet Audytu dziata w nastepujg-
cym sktadzie:

= Massimo Lapucci - Przewodniczacy,
= Dario V.Cipriani,
= Costantino Ivoi.

a Komitet ds. Wynagrodzen w sktadzie:

= Roberto Mengucci - Przewodniczacy,
= Aleksander Galos,

= Tadeusz Wiudyka,

= Costantino lvoi.

Ww. komitety dziatajg w oparciu o uchwalone przez Rade Nadzorczg regulaminy, stanowigce zafgczniki do Re-
gulaminu Rady Nadzorczej.

Prokurenci

Zgodnie z art.371 §4 Kodeksu spotek handlowych prokurentéw powotuje Zarzad Spétki. W okresie sprawoz-
dawczym sktad Prokurentéw ulegt zmianie, tj. z dniem 01 wrzesnia 2009 roku Zarzad odwotat prokure Pani
Matgorzacie Michalunio-Kepys. Aktualnie Spétka nie posiada prokurentéw.

str. 36



SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI STALEXPORT AUTOSTRADY S.A. W ROku 2009

DaTA DOKUMENTU: 1 MARTA 2010

Podsumowanie
Analizujgc aktualng sytuacje Spotki nalezy stwierdzic, ze dzieki pozyskaniu inwestora stralegicenego araz spree-
daiy czesci stalowe], ST Autostrady stata sie firma dziatajacq wylgcznie w branidy autostradowey.

W efekcie tych driatan zyskata takze bardzo solidne podstawy finansowe, ktdre nie tylko zapewnity | zapewniaja
wywigzanie sie 2 robowlgzan ukladowych | pozaukiadowych, ale stwarzajy rdwniet realne modliwescl dalszego

roTwaoju.

Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Prezos Zarzqdu
Dyrektor Operacyjny Dyrektor Finansowy Dyrekto _.GEﬂEﬂ[n'lf
il -
1'1" AR
[wWajciech Gebicki/ Miecaystaw Skoloiyraskif JEmIl Wasacz/

Katowice, 1 marca 2010 roku
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Oswiadczenia

Odwiadczenie Zarzady, #e wedle ich najlepszej wiedzy, raczne sprawozdanie finansowe | dane
pordwnywalne sparzgdzone zostaly zgodnie z obowigzujacymi zasadami rachunkowascl oraz ze od-
wierciedlajg w sposéh prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacie majgtkowa i finansowg Spdtki oraz jej
wynik finansowy, oraz te sprawozdanie zarzadu z dziatalnosci Spétki zawlera prawdziwy obraz rozwo-
Ju | esiagnied oraz sytuacji Spdiki, w tym opis padstawowych ryzyk

Oswiadczenie

Niniejszym odwiadczamy, ze wedle nasze) najlepsze] wiedzy rocene sprawozdanie finansowe Spatki 2a 2009 rok
i dane pordwnywalne sporzgdzone zostaly zgodnie 2 chowigzujacymi zasadami rachunkowoscl oraz re odowler-
cledlajy w sposob prawdziwy, rzetelny | jasny sytuacjc majatkows i finansows, a takie wynik finansowy 5TX
Autostrady,

Réwnoczednie odwladczamy, 2e roczne sprawozdanie Zarzgdu z deiatalnodc STX Aulostrady zawiera prawdziwy
ohraz rorwoju | asiggnied oraz sytuacii Spadki, w tym opis podstawowych ryzyk | zagrozen,

Wiceprezes Zarzgdu Wiceprazes Zarzgdu Prezes Zarzadu

yrektor Cperacyjny Dyrektor Finansowy Dyrektor Generalny

[Wojciech Gebickl/ IMieczystaw Skololynskif JEmil Wasacz/

Katowice, 1 marca 2010 roku
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Oéwiadczenie Zarzadu stwierdzajgce, e podmiot uprawniony do badania sprawozdar finansowych,
dokonujgcy badania rocznego sprawozdania finansowego, zostat wybrany zgodnie z przepisami pra-
wa oraz ke podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujgcy badania tego sprawozdania spelniali wa-
runki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o badanym rocznym sprawozdaniu finansowym,
zgadnie z wladchwymi przepisami prawa | normami zawodowymi

Oéwiadczenie

Minigjszym ofwiadczamy, ie KPMG Audyl Sp. 2 0.0, 2 siedziby w Warszawie, uprawniona do badania sprawoz-
dan finansowych, dokonujgca badania rocznego sprawozdania finansowego za 2009 rok zostata wybrana zgod-
rie z przepisami prawa, to jest na podstawie 518 ust.3 pkt. 8 Statutu STX Autostrady,

Réwnoczesnle oiwiadczamy, ke ww. podmiot oraz biegli rewidenci dokonujgcy badania tego sprawozdania
spetriall warunki do wyratenia bezstronne] | niezaleine] opinil o badanym rocznym sprawoczdaniu finansowym,
mgodnie z wlasciwymi przepisami | normami zawadowymi,

Wiceprezes Farzadu Wiceprezes Zarzgdu Prezes Zarzgdu

Dyrektor Operacy|ny Dyrektar Finansowy DOyrektor Generalny

[Wojciech Gebicki/ IMieczystaw Skelodyriski/ FEmil Wasaca/

Katowice, 1 marca 2010 roku
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Zataczniki

Zatgcznik nr 1
Zatgcznik nr 2
Zatgcznik nr 3
Zatgcznik nr 4

Zatgcznik nr 5

Statut STX Autostrady

Regulamin Zarzadu STX Autostrady
Regulamin WZA STX Autostrady

Regulamin Rady Nadzorczej STX Autostrady

Wybrane dane finansowe STX Autostrady
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Zatacznik nr 1

Stalexport Autostrady
Spotka Akcyjna

STATUT

/TEKST JEDNOLITY/




STATUT Stalexport Autostrady S.A.

I. POSTANOWIENIA OGOLNE

§1

Firma Spétki brzmi Stalexport Autostrady Spétka Akcyjna.
Spétka moze uzywac skrétu firmy: Stalexport Autostrady S.A. oraz wyrdzniajgcego jg
oznaczenia graficznego lub stowno-graficznego (logotyp).

§2

Siedzibg Spotki jest miasto Katowice.

§3 (skreslony)

§4

Spoétka prowadzi dziatalno$¢ na podstawie niniejszego Statutu, Kodeksu spétek handlowych
oraz innych cbowigzujgcych przepiséw.

Il. PRZEDMIOT DZIALALNOSCI SPOLKI

§5

Przedmiot dziatalnosci Spotki:

02.40.Z
24.32.7
24.33.7
24.34.7
25.11.7
25.12.7
25.50.Z
25.61.7
25.62.7
25.71.Z
25.91.7
25.93.7
25.94.7
25.99.Z

32.99.Z
33.11.Z
33.20.Z
38.31.Z
38.32.Z
41.10.2

Dziatalnos¢ ustugowa zwigzana z lesnictwem

Produkcja wyrobdéw ptaskich walcowanych na zimno

Produkcja wyrobéw formowanych na zimno

Produkcja drutu

Produkcja konstrukcji metalowych i ich czesci

Produkcja metalowych elementéw stolarki budowlanej

Kucie, prasowanie, wyttaczanie i walcowanie metali; metalurgia proszkéw
Obrébka metali i naktadanie powtok na metale

Obrébka mechaniczna elementéw metalowych

Produkcja wyrobéw nozowniczych i sztuécow

Produkcja pojemnikéw metalowych

Produkcja wyrobdéw z drutu, tancuchéw i sprezyn

Produkcja ztgczy i Srub

Produkcja pozostatych gotowych wyrobéw metalowych, gdzie indziej niesklasy-
fikowana

Produkcja pozostatych wyrobdéw, gdzie indziej niesklasyfikowana
Naprawa i konserwacja metalowych wyrobdéw gotowych

Instalowanie maszyn przemystowych, sprzetu i wyposazenia

Demontaz wyrobdéw zuzytych

Odzysk surowcéw z materiatéw segregowanych

Realizacja projektéw budowlanych zwigzanych ze wznoszeniem budynkéw




STATUT Stalexport Autostrady S.A.

41.20.2

42.11.2
42.12.2
42.13.2
42.21.2
42.22.2
42.91.2
42.99.2

43.21.2
43.29.2
43.32.2
43.91.2
43.99.2
45.11.2
45.19.2

46.12.2

46.13.2

46.44.2

46.49.2
46.51.2
46.62.2
46.69.2
46.71.2
46.72.2
46.73.2
46.74.2

46.75.2
46.76.2
46.77.2
46.90.2
47.52.2

47.99.2

49.41.2

52.10.A
52.10.B

Roboty budowlane zwigzane ze wznoszeniem budynkéw mieszkalnych i nie-
mieszkalnych

Roboty zwigzane z budowg drég i autostrad

Roboty zwigzane z budowg drég szynowych i kolei podziemnej

Roboty zwigzane z budowg mostéw i tuneli

Roboty zwigzane z budowg rurociggdéw przesytowych i sieci rozdzielczych
Roboty zwigzane z budowg linii telekomunikacyjnych i elektroenergetycznych
Roboty zwigzane z budowg obiektéw inzynierii wodnej

Roboty zwigzane z budowg pozostatych obiektéw inzynierii Ilgdowej i wodnej,
gdzie indziej niesklasyfikowane

Wykonywanie instalacji elektrycznych

Wykonywanie pozostatych instalacji budowlanych

Zaktadanie stolarki budowlanej

Wykonywanie konstrukcji i pokry¢ dachowych

Pozostate specjalistyczne roboty budowlane, gdzie indziej niesklasyfikowane
Sprzedaz hurtowa i detaliczna samochoddéw oscbowych i furgonetek

Sprzedaz hurtowa i detaliczna pozostatych pojazdéw samochodowych, z wyta-
czeniem motocykli

Dziatalnos¢ agentdow zajmujacych sie sprzedazg paliw, rud, metali i chemikalidow
przemystowych

Dziatalnos¢ agentow zajmujacych sie sprzedazg drewna i materiatéw budowla-
nych

Sprzedaz hurtowa wyroboéw porcelanowych, ceramicznych i szklanych oraz srod-
kéw czyszczgcych

Sprzedaz hurtowa pozostatych artykutéw uzytku domowego

Sprzedaz hurtowa komputerdw, urzadzen peryferyjnych i oprogramowania
Sprzedaz hurtowa obrabiarek

Sprzedaz hurtowa pozostatych maszyn i urzagdzen

Sprzedaz hurtowa paliw i produktéw pochodnych

Sprzedaz hurtowa metali i rud metali

Sprzedaz hurtowa drewna, materiatéw budowlanych i wyposazenia sanitarnego
Sprzedaz hurtowa wyrobdéw metalowych oraz sprzetu i dodatkowego wyposaze-
nia hydraulicznego i grzejnego

Sprzedaz hurtowa wyrobdw chemicznych

Sprzedaz hurtowa pozostatych pétproduktéw

Sprzedaz hurtowa odpaddw i ztomu

Sprzedaz hurtowa niewyspecjalizowana

Sprzedaz detaliczna drobnych wyrobdéw metalowych, farb i szkta prowadzona w
wyspecjalizowanych sklepach

Pozostata sprzedaz detaliczna prowadzona poza siecig sklepowg, straganami i
targowiskami

Transport drogowy towaréw

Magazynowanie i przechowywanie paliw gazowych

Magazynowanie i przechowywanie pozostatych towaréw
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52.21.z
52.24.C
52.29.C
55.10.Z
55.20.Z
55.90.Z
59.20.Z
62.01.Z
62.02.Z
62.03.Z
62.09.Z

63.11.Z

63.12.7
63.99.7

64.20.Z
64.30.Z
64.91.Z
64.92.Z
64.99.Z

66.12.7

66.19.7

68.10.Z
68.20.Z
68.32.Z
69.20.Z
70.10.Z

70.21.Z
70.22.Z

71.11.Z
71.12.Z
71.20.A
71.20.B
73.11.Z
73.12.A
73.12.B
73.12.C

Dziatalnos¢ ustugowa wspomagajaca transport lgdowy

Przetadunek towaréw w pozostatych punktach przetadunkowych

Dziatalnos¢ pozostatych agencji transportowych

Hotele i podobne obiekty zakwaterowania

Obiekty noclegowe turystyczne i miejsca krétkotrwatego zakwaterowania
Pozostate zakwaterowanie

Dziatalnos¢ w zakresie nagran dzwiekowych i muzycznych

Dziatalnos¢ zwigzana z oprogramowaniem

Dziatalnos¢ zwigzana z doradztwem w zakresie informatyki

Dziatalnos¢ zwigzana z zarzgdzaniem urzgdzeniami informatycznymi

Pozostata dziatalnos$¢ ustugowa w zakresie technologii informatycznych i kompu-
terowych

Przetwarzanie danych; zarzadzanie stronami internetowymi (hosting) i podobna
dziatalnos¢

Dziatalnos¢ portali internetowych

Pozostata dziatalnos$¢ ustugowa w zakresie informacji, gdzie indziej niesklasyfi-
kowana

Dziatalnos¢ holdingéw finansowych

Dziatalnos¢ trustéw, funduszéw i podobnych instytucji finansowych

Leasing finansowy

Pozostate formy udzielania kredytéw

Pozostata finansowa dziatalnos¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z
wytgczeniem ubezpieczen i funduszéw emerytalnych

Dziatalnos¢ maklerska zwigzana z rynkiem papieréw wartosciowych i towaréw
gietdowych

Pozostata dziatalno$¢ wspomagajgca ustugi finansowe, z wytgczeniem ubezpie-
czen i funduszéw emerytalnych

Kupno i sprzedaz nieruchomosci na wtasny rachunek

Wynajem i zarzgdzanie nieruchomosciami wtasnymi lub dzierzawionymi
Zarzgdzanie nieruchomos$ciami wykonywane na zlecenie

Dziatalnos¢ rachunkowo-ksiegowa; doradztwo podatkowe

Dziatalnosc firm centralnych (head offices} i holdingéw, z wytaczeniem holdin-
gow finansowych

Stosunki miedzyludzkie (public relations) i komunikacja

Pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarza-
dzania

Dziatalnos¢ w zakresie architektury

Dziatalnos¢ w zakresie inzynierii i zwigzane z nig doradztwo techniczne

Badania i analizy zwigzane z jakoscig zywnosci

Pozostate badania i analizy techniczne

Dziatalnos¢ agencji reklamowych

Posrednictwo w sprzedazy czasu i miejsca na cele reklamowe w radio i telewizji
Posrednictwo w sprzedazy miejsca na cele reklamowe w mediach drukowanych
Posrednictwo w sprzedazy czasu i miejsca na cele reklamowe w mediach elek-




STATUT Stalexport Autostrady S.A.

73.12.D

74.10.2
74.90.Z

77.12.2

77322
77.39.2

77.40.2
78.10.2
78.20.2
78.30.2
81.10.Z
82.11.Z
82.19.Z

82.91.7
82.99.Z

85.60.Z

tronicznych (Internet)

Posrednictwo w sprzedazy czasu i miejsca na cele reklamowe w pozostatych
mediach

Dziatalnos¢ w zakresie specjalistycznego projektowania

Pozostata dziatalnos¢ profesjonalna, naukowa i techniczna, gdzie indziej nieskla-
syfikowana

Wynajem i dzierzawa pozostatych pojazdéw samochodowych, z wytgczeniem
motocykli

Wynajem i dzierzawa maszyn i urzadzen budowlanych

Wynajem i dzierzawa pozostatych maszyn, urzagdzen oraz débr materialnych,
gdzie indziej niesklasyfikowane

Dzierzawa wtasnosci intelektualnej i podobnych produktéw, z wytgczeniem prac
chronionych prawem autorskim

Dziatalnos¢ zwigzana z wyszukiwaniem miejsc pracy i pozyskiwaniem pracowni-
kow

Dziatalnos¢ agencji pracy tymczasowej

Pozostata dziatalnos$¢ zwigzana z udostepnianiem pracownikéw

Dziatalnos¢ pomocnicza zwigzana z utrzymaniem porzgdku w budynkach
Dziatalnos¢ ustugowa zwigzana z administracyjng cbstugg biura

Wykonywanie fotokopii, przygotowywanie dokumentéw i pozostata specjali-
styczna dziatalno$¢ wspomagajgca prowadzenie biura

Dziatalnos¢ swiadczona przez agencje inkasa i biura kredytowe

Pozostata dziatalno$¢ wspomagajgca prowadzenie dziatalnosci gospodarczej,
gdzie indziej niesklasyfikowana

Dziatalnos¢ wspomagajaca edukacje

Walne zgromadzenie akcjonariuszy moze powzigé uchwate o istotnej zmianie przedmio-
tu dziatalnosci Spotki, takze bez wykupu akcji tych akcjonariuszy, ktérzy nie zgadzajg sie
na zmiane pod warunkiem, ze uchwata powzieta bedzie wiekszoscig dwdch trzecich gto-
séw w obecnosci osdb, reprezentujgcych co najmniej potowe kapitatu zaktadowego.

Ill. KAPITAt ZAKLADOWY

§6

Kapitat zaktadowy Spoétki wynosi 494.524.046 zt (stownie: czterysta dziewieldziesigt cztery
miliony piec¢set dwadziescia cztery tysigce czterdziesci szesé ztotych 00/100)

§7

Kapitat zaktadowy Spétki dzieli sie na 247.262.023 (dwiescie czterdziesci siedem milio-
noéw dwiescie sze$édziesigt dwa tysigce dwadziescia trzy) akcje zwykte na okaziciela o
wartosci nominalnej 2,00 zt (dwa ztote 00/100) kazda, w tym 8.341.030 (osiem milionéw
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2a.

trzysta czterdziesci jeden tysiecy trzydziesci) akcji serii A o numerach: od A 000.000.001
do A 008.341.030, 492.796 (czterysta dziewiecdziesigt dwa tysigce siedemset dziewigc-
dziesigt szesc) akcji serii B, o numerach: od B 008.341.031 do B 008.833.826, 4.000.000
(cztery miliony) akcji serii D o numerach: od D 008.833.827 do D 012.833.826,
94.928.197 (dziewiecdziesigt cztery miliony dziewieset dwadziescia osiem tysiecy sto
dziewiecdziesigt siedem) akcji serii E, o numerach: od E 12.833.827 do E 107.762.023,
50.000.000 (piecdziesigt milionéw) akcje serii F, o numerach od F 107.762.024 do F
157.762.023 oraz 89.500.000 akcji serii G o numerach od G 157.762.024 do G
247.262.023.

Wszystkie akcje Spotki sg akcjami na okaziciela.

§8

Akcje mogg by¢ umorzone za zgodg akcjonariusza w drodze jej nabycia przez Spétke na
warunkach ustalonych w Uchwale Walnego Zgromadzenia

(skreslony).

(skreslony).

IV. WELADZE SPOLKI

§9

Wtadzami Spéiki sa:

N

Zarzad Spotki.
Rada Nadzorcza.
Walne Zgromadzenie.

A. ZARZAD SPOLKI
§10

Zarzad sktada sie z 1 do 3 oséb.

Prezesa Zarzgdu powotuje Rada Nadzorcza, a pozostatych cztonkdéw Zarzagdu Rada Nad-
zorcza na wniosek Prezesa Zarzgdu

Wspdlna kadencja cztonkéw Zarzadu trwa trzy kolejne lata, a ich mandaty wygasajg z
dniem odbycia Walnego Zgromadzenia zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe za
ostatni petny rok cbrotowy petnienia funkcji cztonka Zarzadu.

(skreslony).

Cztonek Zarzadu moze by¢ w kazdym czasie odwotany lub zawieszony w czynnosciach
przez Rade Nadzorczg, a takze przez Walne Zgromadzenie.

Na Prezesa Zarzadu moze by¢ powotana osoba posiadajgca obywatelstwo polskie
i miejsce zamieszkania na terenie Rzeczypospolitej Polskie;j.
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1)

2)

3)
4)

5)
6)
7)
8)
9)

§11

Zarzad prowadzi sprawy Spoétki, a prawo cztonka Zarzgdu do reprezentowania Spotki
dotyczy wszystkich czynnosci sgdowych i pozasgdowych spétki.
Zarzad podejmuje swoje decyzje w formie uchwat lub bez podejmowania uchwat. For-
ma uchwaty wymagana jest dla decyzji podejmowanych w nastepujgcych sprawach:
nabywania i zbywania nieruchomosci badz jej czesci, a takze uzytkowania wieczystego
badz udziatu w nim, z zastrzezeniem, iz w przypadku, gdy wartosc¢ transakcji przekra-
cza pie¢ milionéw ztotych wymagana jest zgoda Rady Nadzorczej,
zaciggania zobowigzan, w tym kredytdw, poreczen itp. o wartosci powyzej jednego
miliona ztotych,
udzielania prokury,
zwotywania walnych zgromadzen oraz przyjmowania projektéw uchwat na te zgro-
madzenia,
proponowania Radzie Nadzorczej wyboru biegtego rewidenta,
nabywania, obejmowania i zbywania akcji lub udziatéw w innych spétkach,
tworzenia za granicg oddziatu lub przedstawicielstwa,
zwolnien grupowych,
przyjecia planu inwestycyjnego, zbycia i wydzierzawienia przedsiebiorstwa oraz ze-
spotu sktadnikéw materialnych i niematerialnych, a takze ustanowienia na nim prawa
uzytkowania.

3. Uchwaty Zarzadu zapadajg bezwzgledng wiekszoscig gtosow, a w przypadku réwnosci
gtoséw decyduje gtos Prezesa Zarzadu.

4. Zarzad moze réwniez podejmowac uchwaty we wszystkich sprawach, ktére uzna za istot-
ne i wazne w zakresie stanowigcym przedmiot dziatalnosci Spétki oraz w zakresie funk-
cjonowania Spotki.

5. Uchwaty Zarzadu s protokotowane, a protokoty powinny zawiera¢ porzgdek obrad, liste
obecnych cztonkéw Zarzadu liste gtoséw oddanych na poszczegdlne uchwaty, zdania od-
rebne oraz podpisy obecnych cztonkéw Zarzadu.

6. Zarzad moze uchwali¢ swéj regulamin. Regulamin Zarzgdu zatwierdza Rada Nadzorcza.

§12

Jezeli Zarzad jest wieloosobowy, do sktadania oswiadczen w imieniu Spétki uprawnieni sg:

Samodzielnie - Prezes Zarzadu,
tacznie - dwaj cztonkowie Zarzadu,
lub - cztonek Zarzadu z prokurentem.

§13

Wynagrodzenie oraz inne warunki zatrudnienia cztonkéw Zarzadu ustala Rada Nadzorcza,
zawierajgc z nimi odpowiednie umowy, a takze reprezentuje Spétke w ewentualnych sporach
z cztonkami Zarzadu.
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B. RADA NADZORCZA
§14

Rada Nadzorcza sktada sie z 5 do 9 cztonkéw wybieranych na okres wspélnej kadencji

wynoszgcej trzy lata.

Walne Zgromadzenie powotuje i odwotuje cztonkéw Rady Nadzorczej ustalajgc wcze-

$niej ich liczbe na dang kadencje.

W sktad Rady Nadzorczej powinni wchodzi¢ takze cztonkowie niezalezni to jest wolni

od jakichkolwiek powigzan, ktére mogtyby istotnie wptyngé na zdolnos¢ niezaleznego

cztonka do podejmowania bezstronnych decyzji.

Niezaleznos¢, o ktdérej mowa w ust.3 nalezy rozumiec jako:

a) brak powigzan ze Spdtkg poprzez to, iz cztonek Rady Nadzorczej nie jest powigzany
ze Spétkg lub spétkami od niej zaleznymi badz stowarzyszonymi, umowg o prace ani
zadnymi umowami cywilnoprawnymi powodujgcymi jego zaleznosc,

b) brak powigzan z akcjonariuszami posiadajgcymi ponad 5% akcji w kapitale zaktado-
wym poprzez to, iz cztonek Rady Nadzorczej:

" nie jest powigzany z akcjonariuszem umowg o prace ani zadnymi umowami cy-
wilnoprawnymi powodujgcymi jego zaleznos¢,

® nie zasiada w organach zarzadzajgcych lub nadzorczych podmiotéw bedacych ak-
cjonariuszami Spaotki.

c) brak powigzan z cztonkami Zarzadu Spétki poprzez to, iz cztonek Rady Nadzorczej nie
jest cztonkiem najblizszej rodziny, ktéregokolwiek z cztonkéw Zarzadu Spétki.

§15

Rada Nadzorcza na swym pierwszym posiedzeniu wybiera, w gtosowaniu tajnym Prze-
wodniczgcego Rady Nadzorczej, jego zastepce oraz sekretarza, a na kolejnym posie-
dzeniu, w razie zaistniatej potrzeby dokonuje wyboréw uzupetniajgcych.
Przewodniczgcy Rady Nadzorczej lub jego zastepca, bgdZ osoba wskazana przez Prze-
wodniczgcego, zwotuje posiedzenia Rady i przewodniczy na nich. Przewodniczgcy Rady
Nadzorczej poprzedniej kadencji lub cztonek Rady Nadzorczej wskazany przez Prze-
wodniczgcego zwotuje i otwiera pierwsze posiedzenie nowo wybranej Rady oraz prze-
wodniczy na nim do chwili wyboru Przewodniczgcego Rady. W przypadku, gdyby nie
doszto do zwotania pierwszego posiedzenia Rady Nadzorczej w sposdb opisany powy-
zej w terminie 14 dni od dnia wyboru - do zwotania pierwszego posiedzenia uprawnio-
ny jest kazdy z wybranych cztonkéw Rady Nadzorczej.

Rada Nadzorcza moze odwotac z petnionej funkcji Przewodniczacego, jego Zastepce lub
Sekretarza Rady, w gtosowaniu tajnym.

§16

Rada Nadzorcza powinna by¢ zwotywana w miare potrzeb, nie rzadziej jednak, niz trzy
razy w roku cbrotowym.
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Przewodniczgcy Rady Nadzorczej lub jego zastepca ma obowigzek zwota¢ posiedzenie
Rady na zadanie Zarzadu lub cztonka Rady zawierajgce proponowany porzadek obrad,
w terminie dwdch tygodni od dnia otrzymania wniosku.

§17

Z uwzglednieniem postanowien ustepu 2, Rada Nadzorcza podejmuje uchwaty bez-
wzgledng wiekszoscig gtoséw, tj. liczbg gtoséw przewyzszajgcyg potowe oddanych waz-
nych gtoséw, przy obecnosci co najmniej potowy sktadu Rady Nadzorcze;.

Rada Nadzorcza uchwala swéj regulamin, ktéry szczegétowo okresla tryb jej postepo-
wania.

Cztonkowie Rady Nadzorczej mogg brac udziat w podejmowaniu uchwat rady, oddajgc
swoj gtos na pismie za posrednictwem innego cztonka Rady Nadzorczej z wytgczeniem
spraw wprowadzanych do porzgdku cbrad na posiedzeniu Rady.

Cztonkowie Rady Nadzorczej mogg bra¢ udziat w podejmowaniu uchwat oddajgc swaj
gtos w trybie pisemnym lub przy wykorzystaniu srodkéw bezposredniego porozumie-
wania sie na odlegtos¢ pod warunkiem powiadomienia wszystkich cztonkéw Rady o
tresci projektu uchwaty.

§18

Rada Nadzorcza sprawuje staty nadzér na dziatalnoscig Spétki we wszystkich dziedzi-

nach dziatalnosci.

Do szczegdlnych cbowigzkéw Rady Nadzorczej nalezy:

1) ocena sprawozdan Zarzadu z dziatalnosci Spotki oraz sprawozdania finansowego za
ubiegty rok obrotowy, w zakresie ich zgodnosci z ksiegami i dokumentami, jak i ze
stanem faktycznym,

2} ocena wnioskéw Zarzgdu dotyczacych podziatu zysku albo pokrycia straty,

3} sktadanie Walnemu Zgromadzeniu corocznego pisemnego sprawozdania wynikow
ocen, o ktérych mowa w pkt.1 i pkt.2.

Do kompetencji Rady Nadzorczej nalezy ponadto:

1) zatwierdzanie regulaminu Zarzadu Spdétki,

2} powotywanie i odwotywanie poszczegdlnych lub wszystkich cztonkéw Zarzadu (w
gtosowaniu tajnym},

3) zawieranie uméw z cztonkami Zarzadu, w tym ustalanie wynagrodzenia oraz in-
nych warunkéw wykonywania funkcji cztonka Zarzadu,

4} ustalanie wynagrodzenia dla cztonka Rady delegowanego do statego indywidual-
nego wykonywania nadzoru w przypadku powierzenia tego typu uprawnienia
przez Walne Zgromadzenie,

5) zawieszanie, z waznych powoddw, w czynnosciach poszczegdlnych lub wszystkich
cztonkéw Zarzgdu (w gtosowaniu tajnym),

6) delegowanie cztonkéw Rady Nadzorczej do czasowego wykonywania czynnosci
cztonkéw Zarzgdu nie moggcych sprawowac swoich czynnosci,
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7} udzielanie zgody na zmniejszenie zatrudnienia, jesli ma ono charakter tzw. zwol-
nienia grupowego w rozumieniu przepisow,

8) wybdr, na wniosek Zarzadu, biegtego rewidenta przeprowadzajgcego badanie
sprawozdan finansowych,

9) wyrazanie zgody na nabycie i zbycie nieruchomosci, uzytkowania wieczystego lub
udziatu w nieruchomosci o wartosci powyzej pieciu milionéw ztotych,

10} udzielanie Zarzagdowi zezwolenia na nabywanie i obejmowanie akcji lub udziatéw
w innych spétkach, ktérych wartos¢ jednorazowo przekracza jeden milion ztotych
lub 25% w kapitale zaktadowym takiej spétki,

11} udzielanie zezwolenia na tworzenie za granicg oddziatu lub przedstawicielstwa,

12} zatwierdzanie planu inwestycyjnego dla Spétki i Grupy Kapitatowe] Stalexport Au-
tostrady,

13} opiniowanie projektow uchwat przedstawianych przez Zarzad na Walnych Zgro-
madzeniach,

14} wyrazanie zgody na udzielenie gwarancji lub poreczen, a takze na zacigganie in-
nych zobowigzan pozabilansowych, ktérych wartosc jednorazowo przekracza piec
milionéw ztotych,

15} wyrazanie na wniosek Zarzadu zgody na emisje obligacji innych, niz zamienne i z
prawem pierwszenstwa,

16} na wniosek Zarzadu wyrazanie zgody w sprawie przeniesienia praw
i obowigzkéw wynikajgcych z zezwolen i koncesji przyznanych Spétce przez od-
powiednie organy administracji,

17} na wniosek Zarzadu wyrazanie opinii w sprawie zbycia i wydzierzawienia przed-
siebiorstwa oraz zespotu sktadnikdw materialnych i niematerialnych, a takze usta-
nowienia na nim prawa uzytkowania,

18} na wniosek Zarzgdu wyrazanie zgody w sprawie zbycia akcji i udziatéw w spét-
kach, dla ktorych Stalexport Autostrady S.A. z siedzibg w Katowicach jest Spétkg
dominujaca.

§19

Rada Nadzorcza wykonuje swoje obowigzki kolegialnie, moze jednak delegowac swoich
cztonkéw do samodzielnego petnienia okreslonych czynnosci nadzorczych.
Cztonkowie Rady Nadzorczej wykonujg swoje prawa i obowigzki osobiscie.

C. WALNE ZGROMADZENIE

§20

Zwyczajne Walne Zgromadzenie odbywa sie w terminie 6 m-cy po uptywie kazdego ro-
ku obrotowego.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie moze odbywac sie w kazdym terminie, gdy organy
lub oscby uprawnione do zwotywania Walnych Zgromadzen uznajg to za wskazane z
zachowaniem obowigzujgcych procedur,

Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzgd Spétki.

10
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Rada Nadzorcza ma prawo zwotania Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia, jezeli Zarzad
nie zwota go w terminie okreslonym w ust. 1 oraz nadzwyczajnego walnego zgroma-
dzenia, jezeli Zarzad nie zwota go w terminie dwdch tygodni od dnia zgtoszenia odpo-
wiedniego zadania przez Rade Nadzorcza.

Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujgcy co najmniej 1/10 kapitatu zaktadowego
moga zgdac zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia.

§21

Walne Zgromadzenie moze podejmowac uchwaty jedynie w sprawach objetych po-
rzagdkiem obrad, chyba, ze caty kapitat zaktadowy jest reprezentowany, a nikt z obec-
nych nie zgtosi sprzeciwu dotyczgcego powziecia uchwaty.

Whioski o charakterze porzgdkowym oraz wniosek o zwotanie Nadzwyczajnego Walne-
go Zgromadzenia mogg by¢ gtosowane i uchwaty w tym zakresie podjete mimo, ze nie
byty umieszczone w porzadku obrad.

Zdjecie z porzadku obrad badz zaniechanie rozpatrywania sprawy umieszczonej w po-
rzadku obrad na wniosek akcjonariuszy wymaga podjecia uchwaty walnego zgroma-
dzenia, po uprzednio wyrazonej zgodzie przez wszystkich obecnych akcjonariuszy, kté-
rzy zgtosili taki wniosek, poparty przez co najmniej 75% gtoséw walnego zgromadzenia.

§22

Walne Zgromadzenia odbywajg sie w siedzibie Spétki.

§23

1. Walne Zgromadzenie akcjonariuszy otwiera Przewodniczacy Rady Nadzorczej lub jego
zastepca albo inny cztonek Rady Nadzorczej, a w razie nieobecnosci cztonkéw Rady Nad-
zorczej — Prezes Zarzadu albo osoba wyznaczona na piSmie przez Zarzad, a nastepnie spo-
$réd oséb uprawnionych do uczestnictwa w walnym zgromadzeniu wybiera sie przewod-
niczgcego.

2. Walne Zgromadzenie moze uchwali¢ swdj regulamin, ckreslajacy szczegétowo tryb pro-
wadzenia obrad.

§24

1. Uchwaty Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy wymagajg w szczegdlnosci:

1)

2)
3)

4)

5)

zatwierdzenie po rozpatrzeniu sprawozdania Zarzgdu z dziatalnosci Spétki oraz spra-
wozdania finansowego za ubiegty rok obrotowy;

podziat zysku albo pokrycie straty;

udzielenie cztonkom Zarzadu i cztonkom Rady Nadzorczej absolutorium,
z wykonania przez nich obowigzkéw;

zbycie i wydzierzawienie przedsiebiorstwa lub jego zorganizowanej czesci oraz usta-
nowienie na nich ograniczonego prawa rzeczowego;

emisja obligacji zamiennych lub z prawem pierwszenstwa ;

11
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6) rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowe] Stalexport
Autostrady;

7} zmiana statutu Spoétki, w tym zmiana przedmiotu dziatalnosci Spétki podwyzszenie lub
obnizenie kapitatu zaktadowego, a takze umorzenie akcji;

8) istotna zmiana przedmiotu dziatalnosci Spétki;

9} rozwigzanie i likwidacja Spétki;

10} tgczenie, podziat i przeksztatcenie Spétki;

11} powotywanie cztonkéw Rady Nadzorczej po wczesniejszym ustaleniu liczby jej czton-
kéw na dang kadencje oraz ich odwotywanie;

12} ustalenie zasad wynagradzania dla powotanych cztonkéw Rady Nadzorcze;j.

§25

Z zachowaniem wtasciwych przepiséw prawa zmiana przedmiotu przedsiebiorstwa Spotki
moze nastgpic¢ bez cbowigzku wykupu akcji.

V. GOSPODARKA SPOtKI
§26

Rokiem obrotowym Spéfki jest rok kalendarzowy.

§27

1. Kapitat zapasowy tworzy sie na pokrycie straty, docelowo do wysokosSci nie mniejszej niz
1/3 kapitatu zaktadowego;

2. Spétka moze utworzyé inne kapitaty rezerwowe na pokrycie szczegélnych strat lub wydat-
kow.

§28
1. Akcjonariusze majg prawo do udziatu w zysku wykazanym w sprawozdaniu finansowym, o
ile Walne Zgromadzenie podejmie uchwate w tym przedmiocie;
2. Walne Zgromadzenie ustala dzien dywidendy oraz termin jej wyptaty.
VI. POSTANOWIENIA KONCOWE
§29
1. Spdétka zamieszcza swoje ogtoszenia w Monitorze Sagdowym i Gospodarczym.

2. Kazde ogtoszenie Spétki powinno by¢ ponadto wywieszone w siedzibie Spétki w miejscach
dostepnych dla wszystkich pracownikéw.

Katowice, 30.06.2009 roku
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REGULAMIN ZARZADU®

§1

Regulamin okresla organizacje i sposdéb wykonywania czynnosci przez Zarzad Stalexport Autostrady
S.A.

§2
Zarzad prowadzi sprawy Spétki i reprezentuje Spodtke, a do jego kompetencji nalezg wszystkie sprawy
nie zastrzezone do ustawowych badz statutowych kompetencji Rady Nadzorczej
i Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy.
§3
1. W przypadku, gdy Zarzad jest wieloosobowy, do sktadania oswiadczen w imieniu Spétki upraw-
nieni sg: samodzielnie - Prezes Zarzadu, facznie - dwaj Cztonkowie Zarzadu lub - Cztonek Zarzadu

z Prokurentem.

2. Zarzad moze udziela¢ petnomocnictw.
§4

Zarzad wspdlnie prowadzi sprawy Spétki, a uchwaly i decyzje Zarzadu stanowia podstawe prawng do
realizowania postanowien tych aktéw prawa wewnetrznego dla wszystkich jednostek organizacyj-
nych i pracownikdéw Spotki.

§5

1. Posiedzenia Zarzadu odbywajg sie w miare potrzeb lecz nie rzadziej, niz raz w miesigcu.

2. Posiedzenia Zarzadu zwotuje Prezes lub w czasie jego nieobecnosci, wyznaczony przez Prezesa
Cztonek Zarzadu - z wtasnej inicjatywy lub na pisemny wniosek kazdego z Cztonkdéw Zarzadu.

3. Posiedzenia Zarzadu zwotuje sie rowniez z inicjatywy Rady Nadzorczej lub jej Przewodniczacego.

4. Posiedzenia zwofane na wniosek Rady Nadzorczej lub Cztonka Zarzadu powinno odby¢ sie nie-
zwtlocznie lecz nie pdiniej, niz w ciggu 7 dni od daty zgloszenia wniosku.

§6

1. Zawiadomienie o posiedzeniu Zarzagdu powinno nastgpi¢ z dostatecznym wyprzedzeniem tak, by
dotarto do wiadomosci kazdego Cztonka Zarzadu.

2. W zawiadomieniu o posiedzeniu Zarzadu powinien by¢ podany porzadek obrad.

3. Udziat Cztonkdéw Zarzadu w posiedzeniach jest obowigzkowy.

2 Regulamin niniejszy zostat uchwalony - na podstawie § 11 ust. 5 Statutu "STALEXPORT" SA - przez Zarzad Spétki w dniu 13
marca 2003 roku (uchwata nr 32/2003) i zatwierdzony przez Rade Nadzorcza w dniu 26.03.2003 r. (uchwata nr 2/2003).

Paragraf 10 zostat zmieniony przez Zarzad w dniu 15.04.2004 r. (uchwata nr 26/2004). Zmiane zatwierdzita Rada Nadzor-
czaw dniu 26.04.2004 r. (uchwata nr 3/2004).
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§7

Zarzad podejmuje uchwaly we wszystkich sprawach, ktdre uzna za istotne i wazne w zakresie
stanowigcym przedmiot dziatalno$ci Spétki oraz w zakresie funkcjonowania Spétki.

W przypadku, gdy Zarzad jest wieloosobowy, a na skutek dituzszej nieobecnosci Cztonka lub
Cztonkéw Zarzadu nie jest mozliwe podjecie uchwaty - obecny i urzedujacy Cztonek Zarzadu w ra-
zie niezbednej potrzeby podejmuje decyzje, ktdre przybierajg forme uchwaty w momencie prze-
glosowania jej w trybie przewidzianym dla podejmowania uchwat Zarzadu.

W razie usprawiedliwionej nieobecnosci Czltonka Zarzadu na posiedzeniu, moze on
w sprawach objetych porzadkiem obrad przekazaé swoje stanowisko na pismie.

§8

W uzasadnionych przypadkach, uchwata mozie by¢ podjeta bez odbycia posiedzenia,
w trybie obiegowym, jezeli Cztonkowie Zarzadu podpiszg uchwate.

W pozostatych sprawach biezace decyzje podejmujag poszczegdlni Cztonkowie Zarzadu, zgodnie z
podziatem kompetencji, wynikajgcych z Regulaminu Organizacji Spétki - z zachowaniem zasady
wiasciwej reprezentacji, w przypadku koniecznosci sktadania oswiadczen w imieniu Spétki.

§9

Do waznosci uchwat Zarzadu wymagane jest zawiadomienie o posiedzeniu wszystkich Cztonkdéw
Zarzadu.

Posiedzeniom Zarzadu przewodniczy Prezes Zarzadu albo wyznaczony przez niego Cztonek Zarza-
du.

Uchwaly zapadajg bezwzgledng wiekszoscig gloséw, w razie réwnej liczby gtoséw decyduje glos
Prezesa Zarzadu.

§10

Cztonkowie Zarzadu przestrzegaja Zasad tadu Korporacyjnego przyjetego przez Spodtke, a w

szczegdlnosci:

= zawiadomig Zarzad jesli pojawi sie mozliwo$¢ dokonania przez nich inwestycji lub innej ko-
rzystnej transakcji zwigzanej z przedmiotem dziatalnosci Spotki,

=  powiadomig bezzwtocznie Rade Nadzorczg o kazdym powstatym lub mogacym powstac kon-
flikcie intereséw w zwigzku z petniong funkcja”.

W przypadku sprzecznosci intereséw Spétki z osobistymi interesami Czionka Zarzadu, jego mat-
zonka, krewnych i powinowatych do drugiego stopnia oraz oséb, z ktérymi jest powigzany osobi-
$cie, Cztonek Zarzadu powinien wstrzymac sie od udziatu w rozstrzygnieciu takich spraw i zgdac
zaznaczenia tego w protokole z posiedzenia Zarzadu
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§11

W posiedzeniach Zarzadu mogg uczestniczy¢ inne osoby zaproszone przez Prezesa z wlasnej ini-
cjatywy lub na wniosek Cztonka Zarzadu.

Cztonek Zarzadu ma prawo zgtoszenia sprzeciwu odnosnie udziatu w posiedzeniu oséb spoza
Zarzadu. Sprawe rozstrzygnie Zarzad w drodze podjecia stosownej uchwaty.

Wszystkich uczestnikdow posiedzenia obowigzuje zachowanie tajemnicy posiedzen.

§12

Uchwaly podpisujg podejmujacy je Cztonkowie Zarzadu; uchwaly powinny byé oznaczone datg, nu-
merem wedtug kolejnosci ich podejmowania oraz zwieztym okresleniem przedmiotu.

1.

3.

§13

Z posiedzen Zarzadu sporzadza sie protokoty, podpisane przez obecnych na posiedzeniu Czton-
kéw Zarzadu i protokolanta.

W protokotach nalezy wymienic¢ osoby biorgce udziat w posiedzeniu, porzadek obrad, przedmiot
podejmowanych uchwal, iloé¢ oddanych gltoséw na poszczegdlne uchwaly oraz zdania odrebne, a

takze w razie nieobecnosci Cztonka Zarzadu przyczyny nieobecnosci.

Protokoty s3 gromadzone w ksiedze protokotéw posiedzen Zarzadu.
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Zatacznik nr 3

Regulamin Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy

Stalexport Autostrady®
Spotki Akcyjnej
w Katowicach

! zmiana nazwy Spdtki ze: STALEXPORT S.A. na: Stalexport Autostrady S.A. - uchwata nr 2 NWZA STALEXPORT S.A. w dniu 20.08.2007 r.
(Rejestracja - postanowienie Sadu Rejonowego Katowice-Wschdéd Wydziat VIl Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego z dnia
30.08.2007 roku).
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Regulamin®/3/*/
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
Stalexport Autostrady S.A.

§1

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, zwane dalej Walnym Zgromadzeniem, jest najwyzszym organem
wiadzy Stalexport Autostrady S.A. Zwotanie i przygotowanie Walnego Zgromadzenia odbywa sie w
trybie i na zasadach okreslonych w Kodeksie spétek handlowych oraz w Statucie Stalexport Autostra-
dy SA.

§2

1. Prawo uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu maja:

1) akcjonariusze, ktdrzy ztozg w Spodice imienne $wiadectwa depozytowe wystawione przez
podmiot prowadzacy ich rachunek papieréw wartoéciowych, zgodnie z przepisami o publicz-
nym obrocie papierami wartosciowymi, w szczegdlnosdci w sposdb i w terminie wskazanym w
ogloszeniu.

2) uprawnieni z akcji imiennych i $wiadectw tymczasowych oraz zastawnicy i uzytkownicy, kto-
rym przystuguje prawo glosu, jezeli zostali wpisani do ksiegi akcyjnej co najmniej na tydzien
przed odbyciem Walnego Zgromadzenia,

3) witasciciele akcji na okaziciela, jezeli dokumenty akcji zostang ztozone w spédice co najmniej na
tydzien przed terminem Walnego Zgromadzenia i nie beda odebrane przed jego ukoncze-
niem,

4) wiasciciele akcji na okaziciela na podstawie zaswiadczen wydanych na dowdd ztozenia akcji u
notariusza, w banku, lub domu maklerskim wskazanym w ogtoszeniu pod warunkiem, ze w
tresci zaswiadczenia beda wymienione numery dokumentéw akcji oraz zapis, ze akcje nie be-
da wydane przed zakonczeniem Walnego Zgromadzenia.

2. Prawo uczestnictwa obejmuje prawo do zabierania glosu, gtosowania, stawiania wnioskow i
zglaszania sprzeciwéw.
3. Czlonkowie Zarzadu i Rady Nadzorczej, a takze goscie zaproszeni przez organ zwotujacy Walne

Zgromadzenie uczestniczg w tym zgromadzeniu.

4. W Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu oraz w Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu jezeli
przedmiotem obrad majg by¢ sprawy finansowe spétki uczestniczy i udziela stosownych wyja-
$nien przedstawiciel bieglego rewidenta spétki.

§3
1. Liste akcjonariuszy uprawnionych do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu sporzadza i podpisuje
Zarzad.
2. Lista winna zawierac:
1) nazwiska i imiona uprawnionych akcjonariuszy albo nazwe firmy uprawnionej do

uczestnictwa,
2) miejsce ich zamieszkania lub siedzibe firmy,
3) liczbe i rodzaj akcji oraz ilos$¢ przystugujgcych gtosdw.
3. Lista, winna by¢ wytozona w lokalu Zarzadu Spétki przez trzy dni powszednie bezposrednio po-
przedzajgce dzien wyznaczony na odbycie Walnego Zgromadzenia.

% Regulamin niniejszy zostat uchwalony przez NWZA STALEXPORT S.A. w dniu 27.11.2002 r. (uchwata nr 6)
® Pkt4 w § 23 zostat dodany przez NWZA w dniu 15.01.2004 r. (uchwata nr 9)

* Pkt 2 w § 11 zostat dodany przez Xl ZWZA w dniu 24.06.2005 r. (uchwata nr 23)

*Pkt1w § 6, pkt 2 w § 10, pkt 2 w § 22 zostaty zmienione przez NWZA w dniu 20.10.2006 r. (uchwata nr 6)
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4. Akcjonariusz moze przegladac liste akcjonariuszy w lokalu Zarzadu oraz zadac odpisu listy za zwro-
tem kosztéw jego sporzadzenia.
§4

1. Akcjonariusz ma prawo uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu oraz wykonywania na nim
prawa glosu osobiscie lub przez petnomocnika. Petnomocnictwo powinno by¢ sporzadzone - pod
rygorem niewaznosci - w formie pisemnej i dotgczone do protokotu z Walnego Zgromadzenia.

2. Petnomocnikiem na Walnym Zgromadzeniu nie moze by¢ osoba petnigca funkcje cztonka Zarzadu
Spotki, jak réwniez pracownik Spétki.

§5

Walne Zgromadzenie otwiera Przewodniczacy Rady Nadzorczej albo jego zastepca, a w razie nie-
obecnosci tych oséb Prezes Zarzadu albo osoba wyznaczona przez Zarzad; nastepnie sposrdéd oséb
uprawnionych do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu wybiera sie Przewodniczagcego Walnego
Zgromadzenia.

§6

1. Kazdy akcjonariusz ma prawo kandydowaé na Przewodniczacego Walnego Zgromadzenia, jak
réwniez zgtosi¢ do protokotu kandydatéw na stanowisko Przewodniczacego Walnego Zgromadze-
nia.

2. Zgtoszony kandydat wpisany zostaje na liste po ztozeniu do protokotu o$wiadczenia, ze wyraza
zgode na kandydowanie.

3. Wyboru Przewodniczacego Walnego Zgromadzenia dokonuje sie przez gtosowanie na kazdego
kandydata z osobna w kolejnosci alfabetycznej w gltosowaniu tajnym.

4. Otwierajacy Walne Zgromadzenie czuwa nad prawidlowym przebiegiem glosowania oraz ogtasza
jego wyniki.

5. Przewodniczacym Walnego Zgromadzenia zostaje ten sposrdd zgtoszonych kandydatéw, ktéry
wyrazit zgode na kandydowanie, a w gltosowaniu uzyskat najwiekszg ilo$¢ waznych gtoséw odda-
nych.

§7

1. Przewodniczacy Walnego Zgromadzenia kieruje obradami zgodnie z ustalonym porzadkiem obrad,
przepisami prawa oraz postanowieniami niniejszego Regulaminu.

2. Do zadan Przewodniczacego Walnego Zgromadzenia nalezy, w szczegdlnosci:
2) dbanie o sprawny i prawidtowy przebieg obrad i gtosowania,

3) udzielanie gtosu,

4) czuwanie nad rzeczowym przebiegiem obrad,

5) wydawanie stosownych zarzadzen porzadkowych na sali obrad,

6) zarzadzanie przerwy w obradach,

7) zarzadzanie gtosowania oraz czuwanie nad jego prawidtowym przebiegiem oraz podpisanie

wszystkich dokumentdéw zawierajgcych wyniki gtosowania,
8) dopilnowanie wyczerpania porzgdku obrad,
9) rozstrzyganie watpliwosci regulaminowych.

§8

1. Przewodniczgcy Walnego Zgromadzenia niezwlocznie po wyborze podpisuje liste obecnosci zawie-
rajgca spis uczestniczacych w Walnym Zgromadzeniu akcjonariuszy z wyszczegélnieniem ilosci ak-
cji, jaka kazdy z nich posiada oraz ilodci gtoséw im przystugujacych.

2. Liste obecnosdci sporzadzaja osoby wyznaczone w tym celu przez Zarzad. Liste obecnosci sporzadza
sie w oparciu o liste akcjonariuszy, o ktérych mowa w § 3 niniejszego Regulaminu.

3. Przy sporzadzaniu listy obecnosci nalezy:
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1) sprawdzi¢ czy akcjonariusz uprawniony jest do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu,
2) sprawdzi¢ tozsamos$¢ akcjonariusza badz jego petnomocnika na podstawie dowodu osobiste-
go lub innego wiarygodnego dokumentu,
3) sprawdzi¢ prawidlowos$¢ petnomocnictwa, ktére winno byé nastepnie dotgczone do proto-
kotu Walnego Zgromadzenia,
4) uzyskaé podpis akcjonariusza badz jego petnomocnika na liscie obecnosci,
5) wydaé akcjonariuszowi lub jego petnomocnikowi odpowiednig karte magnetyczng do gtoso-
wania lub inny dokument stuzacy do gtosowania.
Odwotania dotyczace uprawnienia do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu kierowane
sg do Przewodniczacego Zgromadzenia. Lista obecnosci wyltozona jest przez caty czas trwania
obrad Walnego Zgromadzenia, az do jego zamkniecia. Osoby sporzadzajace liste obecnosci obo-
wigzane sg do biezgcego nanoszenia na niej zmian sktadu osobowego Walnego Zgromadzenia z
jednoczesnym podaniem momentu ich zaistnienia.
Na wniosek akcjonariuszy, posiadajgcych 1/10 kapitatu zaktadowego reprezentowanego na tym
Walnym Zgromadzeniu, lista obecnosci powinna by¢ sporzadzona przez wybrang w tym celu ko-
misje, ztozong co najmniej z trzech osdéb, a wnioskodawcy maja prawo wyboru jednego cztonka
komisji.
§9

Po dokonaniu wyboru i podpisaniu listy obecnosci Przewodniczacy Walnego Zgromadzenia stwierdza
prawidtowos$¢ zwotania Zgromadzenia oraz zdolno$¢ do podejmowania uchwat, przedstawia porza-
dek obrad i zarzadza wybdr Komisji Skrutacyjnej. W razie potrzeby Przewodniczacy Walnego Zgroma-
dzenia moze przybrac sobie do pomocy osobe, ktéra petni¢ bedzie funkcje Sekretarza Zgromadzenia.

w

§10

. Komisja Skrutacyjna w sktadzie od 3 do 5 cztonkdw wybierana jest przez Walne Zgromadzenie

bezwzgledng wiekszoscig gloséw oddanych w gltosowaniu tajnym.

. Kazdy akcjonariusz ma prawo zgtosi¢ do protokotu dowolng liczbe kandydatur. Glosowanie odbywa

sie na kazdego z kandydatdow z osobna w porzadku alfabetycznym. Osoby wskazane winny wyrazié
zgode na kandydowanie. Za wybranych uwaza sie kandydatéw, ktdrzy kolejno uzyskali najwieksza
ilo$¢ gloséw.

. Komisja wybiera ze swego grona Przewodniczgcego i Sekretarza.
. Zadaniem Komisji jest czuwanie nad prawidtowym przebiegiem glosowania, nadzorowanie obstugi

komputerowej gtosowania, sprawdzanie i ustalanie wynikéw glosowania i podawanie ich Prze-
wodniczagcemu Walnego Zgromadzenia oraz wykonywanie innych czynnosci zwigzanych z prowa-
dzeniem glosowania.

. W przypadku stwierdzenia nieprawidlowosci w przebiegu glosowania, Komisja ma obowigzek

niezwlocznego powiadomienia o tym Przewodniczgcego Walnego Zgromadzenia oraz jednocze-
snego zgloszenia wnioskdw co do dalszego postepowania.

. Dokumenty zawierajgce wyniki kazdego gtosowania podpisujg wszyscy cztonkowie Komisji oraz

Przewodniczacy Walnego Zgromadzenia.

. Walne Zgromadzenie moze powotaé inne komisje dla wykonania wskazanych i zleconych czynnosci

w trybie jak wybdor Komisji Skrutacyjne;j.

. Z czynnosci Komisji sporzadza sie protokoty, ktére po podpisaniu przez Przewodniczacego i Sekre-

tarza przekazane zostajg Przewodniczgcemu Walnego Zgromadzenia.

§10a

W przypadku, gdy gtosowanie odbywa sie przy pomocy komputerowego systemu oddawania i obli-
czania gloséw, Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy moze podjaé uchwate o nie powotywaniu Komisji
Skrutacyjnej. W takim przypadku wydruk z gtosowania podpisuje Przewodniczacy WZA.
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§11

. Walne Zgromadzenie moze podjgé uchwate o skresleniu z porzadku obrad poszczegélnych spraw,
jak réwniez o zmianie kolejnosci spraw objetych porzadkiem obrad.

. W przedmiotach, ktére nie sg objete porzadkiem obrad uchwat podejmowacé nie mozna, chyba ze
caly kapitat zaktadowy reprezentowany jest na Walnym Zgromadzeniu, a nikt z obecnych nie wno-
si sprzeciwu co do podjecia uchwaty.

. Zdjecie z porzadku obrad badz zaniechanie rozpatrywania sprawy umieszczonej w porzadku obrad
na wniosek akcjonariuszy wymaga podjecia uchwaty walnego zgromadzenia, po uprzednio wyra-
zonej zgodzie przez wszystkich obecnych akcjonariuszy, ktérzy zglosili taki wniosek, poparty przez
co najmniej 75% gtoséw walnego zgromadzenia.

§12

. Po przedstawieniu kazdej kolejnej sprawy zamieszczonej w porzadku obrad Przewodniczgcy Wal-
nego Zgromadzenia otwiera dyskusje, udzielajac glosu w kolejnosci zgtaszania sie.

. Cztonkom Zarzadu i Rady Nadzorczej Przewodniczacy Walnego Zgromadzenia moze udzieli¢ gtosu
poza kolejnoscia.

. Przewodniczacy Walnego Zgromadzenia moze zarzadzi¢ dokonywanie zgtoszen do dyskusji na
pis$mie z podaniem imienia i nazwiska.

. W przypadku duzej ilosci zgloszen do dyskusji nad konkretnym punktem porzadku obrad, Prze-
wodniczgcy Walnego Zgromadzenia moze poddaé pod gltosowanie wniosek o zamkniecie dyskusji
nad tym punktem obrad lub skrécenie czasu wystgpien.

§13

. Gtos mozna zabiera¢ jedynie w sprawach objetych przyjetym porzadkiem obrad i aktualnie rozpa-
trywanych.

. Przy rozpatrywaniu kazdego punktu porzadku obrad kazdy akcjonariusz ma prawo do jednego
5-cio minutowego wystapienia i 3 minutowej repliki.

. Przewodniczacy Walnego Zgromadzenia ma prawo zwrdcié¢ uwage mowcy, ktéry odbiega od tema-
tu dyskusji lub przekracza czas ustalony stosownie do tresci ust. 2. Méwcom nie stosujgcym sie do
uwag, Przewodniczacy moze odebrac gtos.

§14

. Kazdy akcjonariusz ma prawo zadawania pytan w kazdej sprawie objetej porzadkiem obrad.
. Czlonkowie wtadz Spétki - kazdy w ramach swych kompetencji - zobowigzani sg do udzielenia
wyczerpujgcych odpowiedzi i wyjasnien na wszystkie zadane pytania.

§ 15

. Kazdy akcjonariusz ma prawo wnoszenia propozycji zmian i uzupetnien do projektéw uchwat, obje-
tych porzadkiem obrad Walnego Zgromadzenia - do czasu zamkniecia dyskusji nad punktem po-
rzadku obrad obejmujacym projekt uchwaty, ktérej taka propozycja dotyczy.

. Propozycje te wraz z krétkim uzasadnieniem winny by¢ sktadane na pismie - osobno dla kazdego
projektu uchwaty - z podaniem imienia i nazwiska (firmy) akcjonariusza, na rece Przewodniczgce-
go Walnego Zgromadzenia. Propozycje zmian i uzupetnien o charakterze formalnym i jezykowym
mogg by¢ sktadane w formie ustnej z krétkim uzasadnieniem.
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§16

Przewodniczacy Walnego Zgromadzenia ma prawo udzielaé glosu ekspertom, a w szczegdlnodci
przedstawicielowi biegtego rewidenta.

W

w

§ 17

W sprawach formalnych Przewodniczacy udziela gtosu poza kolejnoscig. Whniosek
w sprawie formalnej moze by¢ zgtoszony przez kazdego akcjonariusza.
Za wnioski w sprawach formalnych uwaza sie wnioski, co do sposobu obradowania
i gtosowania, a w szczegdlnodci co do:
1) ograniczenia, odroczenia lub zamkniecia dyskus;ji,
zamkniecia listy méwcow,
} ograniczenia czasu przemdwien,
) sposobu prowadzenia obrad,
) zarzadzenia przerwy w obradach,
6) kolejnosci uchwalenia wnioskdow.

Vb~ N
—

. Dyskusja nad wnioskami formalnymi winna by¢ otwarta bezposrednio po ich zgtoszeniu.
. W dyskusji za wnioskami w sprawach formalnych moga zabierac¢ gtos jedynie dwaj mdéwcy - jeden

za, a drugi przeciwko zgtoszonemu wnioskowi, chyba ze Walne Zgromadzenie postanowi inaczej.
Bezposrednio po dyskusji Przewodniczacy Walnego Zgromadzenia poddaje wniosek w sprawie
formalnej pod glosowanie, ktére przyjmuje sie bezwzgledna wiekszoscig gtoséw oddanych.

§18

. Z zastrzezeniem wypadkdw okreslonych w Kodeksie spétek handlowych, Walne Zgromadzenie jest

wazne bez wzgledu na ilo$¢ reprezentowanych na tym Zgromadzeniu akgji.

. Z zastrzezeniem wypadkdéw okreslonych w Kodeksie handlowym oraz w Statucie Spétki, do waz-

nosci uchwat wymagana jest bezwzgledna wiekszos¢ gtoséw oddanych.

§19

Akcjonariusz nie moze ani osobiscie ani przez petnomocnika, ani jako petnomocnik innej osoby gto-
sowac przy powzieciu uchwat dotyczacych:

jego odpowiedzialnosci wobec Spétki z jakiegokolwiek tytutu, w tym udzielenia absolutorium,
zwolnienia zobowigzania wobec Spétki,
sporu pomiedzy nim a Spétka.

§20

Gtosowania sg jawne.

Gtosowania tajne zarzadza sie przy wyborach oraz nad wnioskami o odwotanie cztonkéw orga-
néw Spotki lub likwidatoréw, o pociggniecie ich do odpowiedzialnosci, jak rowniez w sprawach
osobowych, a takze na zadanie chocby jednego z akcjonariuszy obecnych lub reprezentowanych
na Walnym Zgromadzeniu.

§21

. Po zamknieciu dyskusji nad kazdym z punktéw porzadku obrad, przed przystapieniem do gloso-

wania Przewodniczacy podaje do wiadomosci, jakie wnioski wptynely oraz ustala kolejnos¢ gtoso-
wania. Gtosowanie nad wnioskami odbywa sie w kolejnosci ich zgtaszania.
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2. Glosowanie odbywa sie przy pomocy komputerowego systemu oddawania i obliczania gloséw
zapewniajacego oddawanie gtoséw w ilosci odpowiadajacej liczbie posiadanych akgji, jak rowniez
eliminujgcego - w przypadku gtosowania tajnego - mozliwos¢ identyfikacji sposobu oddawania
gloséw przez poszczegdlnych akcjonariuszy, lub tez w inny sposéb przyjety przez organ zwotujacy
Walne Zgromadzenie lub uchwalony przez Walne Zgromadzenie.

§22

1. Przed rozpoczeciem wybordéw do Rady Nadzorczej Walne Zgromadzenie na wniosek Przewodnicza-
cego Walnego Zgromadzenia kazdorazowo ustala liczbe cztonkéw Rady zgodnie ze Statutem
Spatki.

2. Kazdy akcjonariusz ma prawo zgtoszenia dowolnej liczby kandydatur na cztonka Rady Nadzorcze;j.
Kandydature zgtasza sie ustnie do protokotu z krétkim uzasadnieniem.

3. Zgtoszony kandydat wpisany zostaje na liste po ztozeniu do protokotu oswiadczenia ustnie lub na
pismie, ze wyraza zgode na kandydowanie.

4. Liste zgtoszonych kandydatéw na cztonkéw Rady Nadzorczej sporzadza Przewodniczacy Walnego
Zgromadzenia w porzadku alfabetycznym, a z chwilg ogtoszenia listy uwaza sie jg za zamknieta.

§23

1. Wybory do Rady Nadzorczej odbywajg sie przez glosowanie tajne na kazdego z kandydatéw z

osobna, w porzadku alfabetycznym.

2. Za wybranych na cztonkéw Rady Nadzorczej uwaza sie tych kandydatéw, ktérzy kolejno uzyskali

najwiekszg ilo$¢ gloséw i uzyskali bezwzgledng ilo$¢ glosdw.

3. W przypadku uzyskania przez kandydatéw zakwalifikowanych do wejscia w sktad Rady réwnej
ilosci gtosdw Przewodniczacy zarzadza gtosowanie uzupetniajgce. Za wybrang uwaza sie wtedy te
osobe, ktdra otrzymata najwieksza ilosé gtosdw.

4. W przypadku wyboru cztonkédw Rady Nadzorczej - na formalnie uzasadniony wniosek akcjonariu-
szy - w drodze glosowania grupami, odbywa sie on na podstawie oddzielnej listy obecnosci, w
osobnym miejscu zapewniajacym wybér przewodniczacego zebrania danej grupy, odbycie dysku-
sji oraz przeprowadzenie wyboréw.

§ 24

Po wyczerpaniu porzadku obrad Przewodniczacy Walnego Zgromadzenia ogtasza zamkniecie Walne-
go Zgromadzenia.
§ 25

1. Uchwaty Walnego Zgromadzenia sg protokotowane przez notariusza pod rygorem niewaznosci.

2. Protokédt sporzadzony zostaje zgodnie z trescig stosownych przepiséw Kodeksu spétek handlo-
wych.

3. Odpis protokotu Zarzad Spétki wnosi do Ksiegi Protokotéw.

4. Akcjonariusze majg prawo przegladania Ksiegi Protokotéw, jak rowniez zgdania wydania poswiad-
czonych przez Zarzad odpiséw uchwat.

5. Szczegdtowy protokdt z przebiegu obrad sporzadza Sekretarz Zgromadzenia, o ile wyznaczony
zostanie przez Przewodniczgcego Walnego Zgromadzenia.

§26

Uchwatly Walnego Zgromadzenia moga by¢ zaskarzane do Sadu w trybie i na warunkach okreslonych
w art. 422 i nastepnych Kodeksu spétek handlowych.
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§ 27

W sprawach nie uregulowanych niniejszym Regulaminem zastosowanie majg przepisy Kodeksu spét-
ek handlowych oraz Statutu Spoétki.

§28

Regulamin a takze jego zmiany obowigzujg poczawszy od nastepnego Walnego Zgromadzenia po
zgromadzeniu na ktérym uchwalono regulamin badz jego zmiany.
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Zatacznik nr 4

Regulamin Rady Nadzorczej

Stalexport Autostrady’
Spotki Akcyjne;j
w Katowicach

Tekst jednolity

! zmiana nazwy Spotki ze: STALEXPORT S.A. na: Stalexport Autostrady S.A. - uchwala nr 2 NWZA STA-
LEXPORT S.A. w dniu 20.08.2007 r. (Rejestracja - postanowienie Sadu Rejonowego Katowice-Wschod Wy-
dziatl VIII Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego z dnia 30.08.2007 roku).
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Regulamin Rady Nadzorcze'|2)3)4)5)6

I. POSTANOWIENIA OGOLNE
§1

Rada Nadzorcza dziata na podstawie Statutu Spétki, uchwat Walnego Zgromadzenia Akcjona-
riuszy oraz cbowigzujgcych przepiséw prawa, w szczegdélnosci Kodeksu spétek handlowych.
§2

Rada Nadzorcza sprawuje staty nadzér nad dziatalnoscig Spétki we wszystkich dziedzinach jej
dziatalnosci, a szczegétowy zakres uprawnien okresla § 18 Statutu Spoétki.

§3
Rada Nadzorcza realizuje swoje zadania i uprawnienia na posiedzeniach oraz w sposdéb prze-

widziany w § 17 pkt. 4 i 5 Statutu Spdétki, a takze przez czynnosci o charakterze nadzorczym
i kontrolnym we wszystkich dziedzinach dziatania Spétki.

1. SKLAD | SPOSOB POWOLYWANIA RADY NADZORCZE)

§4

Rada Nadzorcza sktada sie z 6 do 9 cztonkédw wybieranych w sposéb okreslony w Statucie
Spoiki, a swoje prawa i obowigzki wykonujg osobiscie.

§5

1. Wspdlna Kadencja Rady Nadzorczej trwa trzy lata. Jednoczesnie, zaréwno cata Rada, jak i
kazdy z jej cztonkéw moze by¢ odwotany przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w
kazdym czasie.

2. Mandaty cztonkéw Rady Nadzorczej wygasaja:

* Uchwalony przez Rad¢ Nadzorcza w dniu 07.08.2002 r. (uchwata nr 14/2002)

3 Zmieniony przez Rad¢ Nadzorcza w dniu 07.06.2004 r. (uchwata nr 9/2004, zmiany dotycza § 5 ust.2 pkt 2b
1§ 9ust. 1)

* Zmieniony przez Rad¢ Nadzorcza w dniu 06.07.2005 r. (uchwata nr 10/2005), zmiany dotycza § 21
(zm. brzmienie pierwszego zdania i pkt. 12) i § 25 (dodany pkt 2)

* Zmieniony przez Radg Nadzorcza w dniu 02.03.2007 r. (uchwata nr 9/2007), zmiana dotyczy §25 pkt. 2 (dod.
drugie zdanie w pkt. 2 - wprowadzenie Regulaminéw pracy Komitetow: ds. wynagrodzen i audytorskiego).

% Zmieniony przez Rad¢ Nadzorcza w dniu 30.07.2009 r. (uchwata nr 16/2009), zmiana dotyczy §25 pkt. 2 (no-
we brzmienie oraz zatwierdzeni nowego Regulaminu Komitetu audytu Rady Nadzorczej Stalexport Autostra-
dy S.A))
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a) z uptywem kadencji to jest z dniem odbycia Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Ak-
cjonariuszy zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe Spaétki za ostatni rok obrotowy
petnienia funkcji,
b} w razie rezygnacji z petnionej funkcji.
c) w razie odwotania przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy z dniem przyjecia sto-
sownej uchwaty,
d)} wrazie Smierci cztonka Rady.

§6

Jezeli w okresie kadencji ulegnie zmniejszeniu sktad Rady Nadzorczej, przewodniczgcy Rady
sktada na najblizszym Walnym Zgromadzeniu wniosek o uzupetnienie jej sktadu.

§7

Rada Nadzorcza na swoim pierwszym posiedzeniu wybiera, w gtosowaniu tajnym Przewodni-
czgcego Rady Nadzorczej, jego zastepce oraz sekretarza, a na kolejnym posiedzeniu, w razie
zaistniatej potrzeby dokonuje wyboréw uzupetniajgcych.

I1l. SPOSOB ZWOLYWANIA | PROWADZENIA OBRAD
§8

1. Posiedzenia Rady Nadzorczej odbywajg sie w miare potrzeby, nie rzadziej jednak niz raz
na trzy miesigce.

2. Przewodniczgcy Rady Nadzorczej lub jego zastepca ma obowigzek zwota¢ posiedzenie
Rady na zadanie Zarzadu lub cztonka Rady zawierajgce proponowany porzgdek obrad w
terminie dwdch tygodni od dnia otrzymania wniosku.

§9

1. Zawiadomienie o posiedzeniu Rady Nadzorczej wraz z porzadkiem obrad powinno byc
wystane w terminie co najmniej 7 dni przed jej terminem listami poleconymi, faksem lub
pocztg elektroniczng. W uzasadnionych przypadkach Przewodniczagcy Rady moze powyz-
szy termin skrécic.

2. Cztonek Rady Nadzorczej, ktory nie moze uczestniczy¢ w posiedzeniu, zawiadamia pi-
smem, telefonem, faksem lub poprzez poczte elektroniczng o przyczynie swojej nieobec-
nosci Przewodniczgcego Rady Nadzorczej na adres siedziby Spétki.

3. Za dystrybucje materiatow i ich ochrone odpowiedzialny jest Zarzad Spaétki.

§10
1. Porzadek posiedzenia ustala zwotujgcy posiedzenie, bgdzZ z jego upowaznienia sekretarz

Rady z uwzglednieniem wnioskéw o zwotanie posiedzenia zgtoszonych w trybie § 8.2.
Regulaminu.
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2. Uchwaty mogg by¢ podejmowane tylke w sprawach objetych porzadkiem posiedzenia

chyba, ze na posiedzeniu cbecni sg wszyscy cztonkowie Rady i wyrazg zgode na uzupet-

nienie porzadku obrad oraz na gtosowanie w sprawie nie objetej wczesniej porzadkiem
obrad.

§11

1. Pracami Rady Nadzorczej kieruje przewodniczgcy Rady, ktéry zwotuje posiedzenia Rady i
przewodniczy cbradom. W przypadku nieocbecnosci przewodniczgcego funkcje te wyko-
nuje zastepca.

2. Przewodniczgcy Rady Nadzorczej poprzedniej kadencji zwotuje i otwiera pierwsze posie-
dzenie nowo wybranej Rady i przewodniczy cbradom do chwili wyboru nowego prze-
wodniczgcego.

§12

1. Rada Nadzorcza podejmuje uchwaty bezwzgledng wiekszoscig gtosdw, tj. liczbg gtosow
przewyzszajacg potowe oddanych waznych gtoséw przy obecnosci co najmniej potowy -
prawidtowo zawiadomionego sktadu Rady.

2. Cztonkowie Rady Nadzorczej mogg bra¢ udziat w podejmowaniu uchwat Rady, oddajgc
swoj gtos na pismie za posrednictwem innego cztonka Rady Nadzorczej z wytgczeniem
spraw wprowadzonych do porzadku cbrad na posiedzeniu Rady.

3. Gtosowanie jest jawne. Tajne gtosowanie ma miejsce przy wyborach oraz nad wnioskami
o odwotanie cztonka Zarzadu lub catego Zarzadu, o pociggniecie ich do odpowiedzialno-
Sci, jak réwniez w sprawach osobistych. Poza tym, Rada moze zwyktg wiekszoscig gtosow
cztonkéw obecnych na posiedzeniu uchwalic tajne gtosowanie w kazdej sprawie.

§13

1. Cztonkowie Rady Nadzorczej mogg bra¢ udziat w podejmowaniu uchwat oddajgc swdj
gtos w trybie pisemnym lub przy wykorzystaniu srodkéw bezposredniego porozumienia
sie na odlegtos¢ pod warunkiem powiadomienia wszystkich cztonkéw Rady o tresci pro-
jektu uchwaty ( tryb obiegowy).

2. Tryb obiegowy nie moze by¢ zastosowany dla podejmowania uchwat w sprawach okre-
Slonych w § 21 pkt. 2,3,5,6,7,8i 10.

§14
1. Na posiedzeniach oprécz uchwat Rada Nadzorcza podejmuje inne postanowienia w for-
mie opinii i wnioskéw dla Walnego Zgromadzenia oraz zalecen pokontrolnych Zarzadu
2. Przy podejmowaniu postanowien stosuje sie zasady jak przy podejmowaniu uchwat.
§15
Posiedzenia Rady Nadzorczej sg protokotowane. Protokdt posiedzenia powinien stwierdzad

date i porzadek posiedzenia, imiona i nazwiska ocbecnych na posiedzeniu cztonkéw Rady oraz
0s06b zaproszonych; stwierdzenie czy Rada jest zdolna do podejmowania uchwat i czy wszy-
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scy cztonkowie zostali powiadomieni o posiedzeniu; ilos¢ gtoséw oddanych przy gtosowaniu
nad poszczegdlnymi postanowieniami wraz z ich trescig oraz zdania odrebne.

§16

Protokét posiedzenia podpisujg wszyscy obecni cztonkowie Rady Nadzorczej. Podpisanie mo-
ze nastgpi¢ na kolejnym posiedzeniu Rady. Odmowa podpisania powinna zosta¢ umotywo-
wana na pismie.

§17

1. Rada Nadzorcza jest zobowigzana prowadzi¢ ksiege protokotéw z posiedzen.

2. Rada Nadzorcza oddzielnie prowadzi ksiege uchwat, w ktérej przechowywane sg tylko
uchwaty podjete przez Rade. Uchwaty podpisuje Przewodniczgcy Rady lub jego Zastepca
oraz Sekretarz ( ewentualnie cztonek Rady sporzgdzajgcy protokdt).

3. Za sporzadzenie protokotéw, prowadzenie Ksiegi Protokotéow oraz Ksiegi Uchwat odpo-
wiedzialny jest Sekretarz Rady Nadzorczej.

§18

1. Prezes Zarzadu Spoétki zapraszany jest na posiedzenia Rady Nadzorczej i moze w nich
uczestniczy¢.

2. Na posiedzenie Rady Nadzorczej mogg zostac zaproszone przez przewodniczgcego Rady
Nadzorczej takze inne osoby.

3. Prezes Zarzadu moze zwrdci¢ sie z wnioskiem o zaproszenie innych cztonkéw Zarzadu,
prokurentéw lub petnomocnikéw na poszczegdlne punkty porzadku cbrad. Decyzje w tej
sprawie podejmuje przewodniczgcy Rady lub jego zastepca.

IV. ZADANIA | ZAKRES DZIALALNOSCI RADY NADZORCZE)J

§19

Rada Nadzorcza sprawuje staty nadzér nad dziatalnoscig Spétki we wszystkich dziedzinach jej
dziatalnosci, a takze realizuje czynnosci doradcze dla kierownictwa Spoétki.

§20
Rada Nadzorcza opiniuje projekty uchwat kierowanych przez Zarzagd do Walnego Zgroma-
dzenia Akcjonariuszy.

§21

Do obowigzkéw i innych kompetencji Rady Nadzorczej nalezg w szczegélnosci:

1) zatwierdzenie regulaminu Zarzadu Spoétki,



2)
3)

4)

5)
6)
7)
8)
9)
10)
11)
12)
13)
14)
15)
16)

17)

18)
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powotywanie i odwotywanie poszczegdlnych lub wszystkich cztonkéw Zarzadu (w gtoso-
waniu tajnym),
zawieranie umow z cztonkami Zarzadu, w tym ustalenie wynagrodzenia oraz innych wa-
runkéw wykonywania funkcji cztonka Zarzadu,
ustalenie wynagrodzenia dla cztonka Rady delegowanego do statego indywidualnego
wykonywania nadzoru w przypadku powierzenia tego uprawnienia przez Walne Zgroma-
dzenie,
zawieszenie, z waznych powoddw, w czynnosciach poszczegdlnych lub wszystkich czton-
kéw Zarzadu ( w gtosowaniu tajnym),
delegowanie cztonkéw Rady Nadzorczej do czasowego wykonywania czynnosci cztonkéw
Zarzgdu nie mogacych sprawowac swoich czynnosci,
ocena sprawozdan Zarzadu z dziatalnosci Spétki oraz sprawozdania finansowego za ubie-
gty rok obrotowy, w zakresie ich zgodnosci z ksiegami i dokumentami, jak i ze stanem
faktycznym,
ocena wnioskéw Zarzgdu dotyczacych podziatu zysku albo pokrycia straty,
sktadanie Walnemu Zgromadzeniu corocznego pisemnego sprawozdania z wynikow
ocen, o ktérych mowa w pkt.7 i pkt.8,
udzielanie zgody na zmniejszenie zatrudnienia, jesli ma ono charakter tzw. zwolnienia
grupowego w rozumieniu wtasciwych przepiséw,
wybdr na wniosek Zarzadu, biegtego rewidenta przeprowadzajgcego badanie sprawoz-
dan finansowych,
wyrazanie zgody na nabycie i zbycie nieruchomosci, uzytkowania wieczystego lub udziatu
w nieruchomosci o wartosci powyzej pieciu milionéw ztotych,
udzielenie Zarzadowi zezwolenia na nabywanie i obejmowanie akcji lub udziatéw w
innych spoétkach, ktérych wartos¢ jednorazowo przekracza jeden milion ztotych lub 25%
w kapitale zaktadowym takiej spétki,
udzielenie zezwolenia na tworzenie za granicg oddziatu lub przedstawicielstwa,
zatwierdzenie planu inwestycyjnego dla Spétki i Grupy Kapitatowe] Stalexport Autostrady
opiniowanie projektéw uchwat przedstawionych przez Zarzad na Walnych Zgromadze-
niach,
wyrazanie zgody na udzielanie gwarancji lub poreczen, a takze na zacigganie innych
zobowigzan pozabilansowych, ktérych wartos¢ jednorazowo przekracza pie¢ milionéw
ztotych,
wyrazanie na wniosek Zarzadu zgody na emisje obligacji innych, niz zamienne i z prawem
pierwszenstwa.

§22

Rada Nadzorcza uprawniona jest - za posrednictwem Zarzadu, ktéry zobowigzany jest do
zawarcia odpowiednich uméw - do zlecenia wykonywania dla swoich potrzeb, na koszt Spotki
ekspertyz, analiz i innych opracowan niezbednych do realizowania swoich statutowych ce-
[Sw.

§23

Cztonkowie Rady Nadzorczej majg prawo uczestniczy¢ w posiedzeniach Zarzadu.

§24
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Przewodniczgcy Rady ma prawo- realizujgc ustalenia rady- do zgdania zwotania posiedzenia
Zarzgdu ze wskazaniem Prezesowi Zarzgdu Spétki - przedmiotu obrad, a takze do umiesz-
czenia poszczegdlnych spraw w porzadku posiedzenia Zarzadu.

§ 25

1. Rada Nadzorcza lub dziatajgcy na podstawie delegacji Rady poszczegdlni jej cztonkowie
majg prawo kontrolowac petny zakres dziatalnosci Spétki, a w szczegdélnosci:
a) badad wszystkie dokumenty Spaétki,
b} zadac od Zarzadu i pracownikéw sprawozdan i wyjasnien,
c) dokonywac rewizji stanu majgtku Spoétki

2. Rada Nadzorcza powotuje ze swego grona Komitet ds. wynagrodzen cztonkdéw Zarzadu i
Komitet audytu, okreslajgc w ich regulaminach zadania, uprawnienia i sposéb procedo-
wania. Komitety sktadajg Radzie roczne sprawozdania ze swojej dziatalnosci, a ich regu-
laminy stanowig zatgczniki do Regulaminu Rady Nadzorczej.

§26

Informacje uzyskane przez cztonkéw Rady Nadzorczej, przy petnieniu obowigzkéw, stanowig
tajemnice stuzbowa.

§27

1. Rada Nadzorcza moze delegowac swoich cztonkéw do samodzielnego petnienia ckreslo-
nych czynnosci nadzorczych.

2. Cztonkowie Rady delegowani do wykonywania nadzoru, o ktérym mowa powyzej,
otrzymujg osobne wynagrodzenie w wysokosci ustalonej kazdorazowo przez Walne
Zgromadzenie, na wniosek Rady.

§28

Rada Nadzorcza ma prawo zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia, jezeli Zarzad
nie zwota go w terminie okreslonym w Statucie oraz Nadzwyczajnego Walnego Zgromadze-
nia Akcjonariuszy jezeli zwotanie go uzna za wskazane a Zarzad nie zwota Walnego Zgroma-
dzenia w terminie dwdch tygodni od dnia zgtoszenia odpowiedniego zgdania przez Rade
Nadzorcza.

§29

Cztonkowie Rady Nadzorczej otrzymujg wynagrodzenie w wysckosci i na zasadach uchwalo-
nych przez Walne Zgromadzenie.

§30

1. Koszty dziatalnosci Rady pokrywa Spétka.
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2. Rada korzysta z pomieszczen biurowych, urzadzen i materiatéw Spétki.
3. Obstuge administracyjno-techniczng Rady zapewnia Spdétka.

§31

Regulamin wchodzi w zycie z dniem uchwalenia.

Sekretarz Przewodniczacy
Rady Nadzorczej Rady Nadzorczej
/-/ Michelangelo Damasco /-/Roberto Mengucci
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Zatqcznik nr 1
do Regulaminu Rady Nadzorczej
Stalexport Autostrady S.A. w Katowicach
« 7
Regulamin

Komitetu ds. Wynagrodzen
Rady Nadzorczej Stalexport Autostrady S.A.

1. Postanowienia ogdlne

Komitet ds. Wynagrodzen (zwany dalej Komitetem) jest organem doradczym, pod-
legajgcym Radzie Nadzorczej.

2. Sktad Komitetu

1) Komitet jest powotywany przez Rade Nadzorczg i sktada sie z cztonkdw Rady
Nadzorczej.

2) Rada Nadzorcza powotuje Przewodniczgcego Komitetu (zwanego dalej ,,Prze-
wodniczgcym”)

3) Przewodniczacy kieruje pracg Komitetu.

3. Zasady dziatania

1) Posiedzenia Komitetu ds. Wynagrodzen odbywajg sie wedtug jego uznania.

2) Przewodniczgcy Komitetu moze zaprosi¢, do wziecia udziatu w posiedzeniach
Komitetu, cztonkédw Rady Nadzorczej lub Zarzadu, pracownikdw Spétki lub inne
osoby.

3) Komitet podejmuje decyzje zwyktg wiekszoscig gtoséw. W przypadku réwnej
ilosci gtoséw, glos rozstrzygajacy przystuguje Przewodniczgcemu.

4) Cztonkowie Komitetu mogg bra¢ udziat w posiedzeniach Komitetu i glosowaé
osobiscie, lub przy wykorzystaniu srodkdéw bezposredniego porozumiewania
sie na odlegtosc.

5) Posiedzenia Komitetu ds. Wynagrodzen sg zwolywane przez Przewodniczgce-
go. Informacje o posiedzeniu muszg byé dostarczone cztonkom Komitetu, na
co najmniej 5 dni przed posiedzeniem, a w nagtych sprawach nie pdziniej, niz

7 Zatwierdzony uchwalq nr 9/2007 z 02.03.2007 r. w sprawie zm. Regulaminu Rady Nadzorczej
STALEXPORT S.A.
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na
1 dzien przed spotkaniem.
6) Przewodniczgcy moze wyznaczy¢ Sekretarza Komitetu, ktérego zadaniem be-
dzie w szczegdblnosci przygotowywanie porzadku obrad oraz organizacja dys-
trybucji dokumentéw dotyczacych posiedzen Komitetu.

4. Zadania Komitetu

Zadaniem Komitetu jest przedstawianie Radzie Nadzorczej rekomendacji zasad
i wysokosci wynagradzania cztonkéw Zarzgdu Spoéfki.

Szczegdtowe zadania Komitetu obejmuja:

1) przedstawianie Radzie Nadzorczej rekomendacji dotyczgcej okreslania warun-
kéw zatrudnienia i wynagrodzenia cztonkdédw Zarzadu,

2) coroczne przedstawianie Radzie Nadzorczej propozycji zadan premiowych dla
cztonkdw Zarzadu oraz kryteridw oceny wykonania tych zadan,

3) przedstawianie Radzie Nadzorczej rekomendacji dotyczgcych wysokosci premii
dla cztonkdédw Zarzadu,

4) sporzadzanie dla Rady Nadzorczej rocznego sprawozdania z dziatalnosci Komi-
tetu.

5. Uprawnienia Komitetu

Komitet jest uprawniony do:

1) badania wszelkiej dziatalnosci Spatki, istotnej z perspektywy zadan Komitetu,

2) uzyskiwania od Zarzgdu Spétki wszelkich informacji, ekspertyz, raportéw i wy-
jasnien, istotnych dla dziatalnosci Komitetu.
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Zatgcznik nr 2
do Regulaminu Rady Nadzorczej
Stalexport Autostrady S.A. w Katowicach
« 8
Regulamin

Komitetu Audytu
Rady Nadzorczej Stalexport Autostrady S.A.

§1

Komitet Audytu tworzg - powofani przez Rade Nadzorczq - trzej cztonkowie Rady Nadzor-
czej, w tym przynajmniej jeden cztonek spetniajgcy warunki niezaleznosci i posiadajgcy kwali-
fikacje w dziedzinie rachunkowosci lub rewizji finansowej. Pracami Komitetu kieruje prze-
wodniczgcy Komitetu.

§2

Do zadan Komitetu Audytu nalezg w szczegdlnosci:

1)
2)

3)
4)

5)

6)

7)

monitorowanie procesu sprawozdawczosci finansowej Spétki,

monitorowanie skutecznosci systeméw kontroli wewnetrznej, audytu wewnetrznego
oraz zarzgdzania ryzykiem w Spotce,

monitorowanie wykonywania czynnosci rewizji finansowej,

monitorowanie niezaleznosci biegtego rewidenta i podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych, w tym w przypadku swiadczenia innych ustug przez ten pod-
miot na rzecz Spoéfki,

rekomendowanie Radzie Nadzorczej podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan
finansowych ,ktéry przeprowadzi czynnosci rewizji finansowej w Spotce,

dokonywanie przegladu i analizy okresowych i rocznych sprawozdan finansowych Spétki,
tak jednostkowych jak i skonsolidowanych, a nastepnie przedstawianie istotnych wnio-
skéw wynikajgcych z dokonanego przegladu i analizy Radzie Nadzorczej Spoétki,
sporzadzanie dla Rady Nadzorczej rocznego sprawozdania z dziatalnosci Komitetu.

§3

Komitet Audytu uprawnicny jest w szczegdlnosci:

* zatwierdzony uchwalq nr16/2009 z 30.07.2009 r. w sprawie zmiany Regulaminu Rady Nadzorczej

i zatwierdzenia Regulaminu Komitetu audytu.



1)

2)
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do badania dokumentacji Spotki dotyczgcej spraw i kwestii objetych zadaniami Komitetu,

a takze do uzyskiwania od Zarzadu, a za jego posrednictwem od innych pracownikéw

Spotki wszelkich informacji i wyjasnien w przedmiocie objetym kompetencjami Komitetu,

do wspdtdziatania z biegtymi rewidentami w przedmiocie objetym zadaniami Komitetu,

w tym do:

= otrzymania od podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych wyko-
nujgcego czynnosci rewizji finansowej w Spoétce, oswiadczenia potwierdzajgcego jego
niezaleznos¢, a takze niezaleznos¢ biegtych rewidentoéw,

= otrzymania od ww. podmiotu oswiadczenia informujgcego o fakcie ewentualnego
Swiadczenia przez ten podmiot na rzecz Spétki innych czynnosci, takich jak doradztwo
podatkowe, wykonywanie ekspertyz badz innych ustug,

= otrzymania od ww. podmiotu pisemnej informacji o zagrozeniach niezaleznosci pod-
miotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych oraz czynnosciach zasto-
sowanych w celu ograniczenia tych zagrozen.

§4

Komitet Audytu odbywa swe posiedzenia nie rzadziej, niz raz na kwartat przed opubliko-
waniem przez Spotke sprawozdan finansowych.

Posiedzenia Komitetu zwotuje jego Przewodniczacy, przekazujac informacje o posiedze-
niu innym cztonkom Komitetu nie pdziniej, niz pie¢ dni przed datg posiedzenia,
a wyjatkowo w sprawach nagtych na jeden dzien przed datg posiedzenia.

Komitet Audytu podejmuje decyzje zwyktg wiekszoscig gloséw z zastrzezeniem, iz
w przypadku oddania réwnej liczby gtoséw za i przeciw decydujgcy gtos przystuguje
Przewodniczgcemu.

Komitet Audytu realizuje swoje zadania na posiedzeniach, jednakze w przypadkach uza-
sadnionych dopuszcza sie podejmowanie decyzji wykorzystujgc srodki bezposredniego
porozumiewania sie na odlegtos¢, jak: telefon, e-mail, itp.

Przewodniczgcy Komitetu Audytu moze wyznaczy¢ innego z jego cztonkéw do prowadze-
nia czynnosci organizacyjnych Komitetu oraz do sporzadzania protokotéw z jego posie-
dzen.
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